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ANEXO |
ANEXO |
RELAGAO DOS QUADROS ORGAMENTARIOS CONSOLIDADOS

| - receita e despesa dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente, segundo categorias
econdmicas, conforme o Anexo | da Lei no4.320, de 1964;

Il - resumo das receitas dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, isolado e conjuntamente, por categorias
econdmicas;

Il - receitas de todas as fontes, por 6rgao e unidade orgamentaria;

IV - resumo das despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isolado e conjuntamente, por categorias
econdmicas e grupos de natureza de despesa;

V - despesas dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente, segundo o Poder, 6rgéo e
unidade orgamentaria, por fontes de recursos e grupos de natureza de despesa;

VI - despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente, segundo a fungao e subfungéo,
e programa;

VIl - fontes de recursos dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente, por grupos de
natureza de despesa;

VIII - programacgéo referente a manutengdo e desenvolvimento do ensino em nivel de 6rgédo, detalhando fontes de
recursos e valores por categoria de programacao;

IX - demonstrativo dos resultados primario e nominal do Governo Central, evidenciando-se receitas e despesas primarias
e financeiras;

X - servigo da divida contratual e mobiliaria por érgao e unidade orgamentdria, detalhando fontes de recursos e grupos
de natureza de despesa;

Xl - fontes de recursos que financiam as despesas do Orgamento da Seguridade Social, destacando as transferéncias do
Orgamento Fiscal;

XIl - quadro com relagdo, em ordem alfabética, das agdes classificadas na esfera da seguridade social, respectivo 6rgao
orgamentario e dotacéo;

XIIl - relagcdo das agbes e respectivos subtitulos, discriminada por érgdo e unidade orgamentaria, nos quais serao
apropriadas despesas de tecnologia da informagao, inclusive hardware , software e servigos, a qual devera ser mantida atualizada
na internet ;

XIV - demonstragdo da vinculagido entre as agdes orgamentarias constantes dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade
Social e os objetivos do Plano Plurianual 2016-2019, em atendimento ao § 3odo art. 8oda Lei no13.249, de 13 de janeiro de 2016,
especificando as unidades orgamentarias executoras; e

XV - resumo das fontes de financiamento e da despesa do Orgamento de Investimento, por érgéo, funcéo, subfuncéo e
programa.

Este contetido ndo substitui o publicado na versao certificada (pdf).
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ANEXO I
RELAGAO DAS INFORMAGOES COMPLEMENTARES AO PROJETO DE LEI ORGAMENTARIA DE 2019

| - Critérios utilizados para a discriminagao, na programacéao de trabalho, do identificador de resultado primario previsto
no art. 60, § 40, desta Lei;

Il - detalhamento dos custos unitarios médios utilizados na elaboragdo dos orgamentos para os principais servigos e
investimentos, justificando os valores adotados;

Il - programagao orgamentaria, detalhada por operagdes especiais, relativa a concesséao de quaisquer empréstimos, os
respectivos subsidios, quando houver, no ambito dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social;

IV - em relagdo as areas de assisténcia social, educagdo, desporto, habitacdo, salide, saneamento, transportes e
irrigagao, informacdes sobre gastos por unidade da Federagéo, com indicagéo dos critérios utilizados;

V - despesa com pessoal e encargos sociais, por Poder, 6rgao e total, executada nos exercicios de 2016 e 2017, a
execucdo provavel em 2018 e o programado para 2019, com a indicagdo da representatividade percentual do total e por Poder em
relagéo a receita corrente liquida, tal como definida na Lei de Responsabilidade Fiscal, e demonstragdo da memoria de calculo;

VI - despesas liquidadas e pagas dos beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social, por agdo orcamentaria,
executadas nos exercicios de 2016 e 2017, e a execugdo provavel em 2018, destacando os beneficios decorrentes de sentencas
judiciais, a compensacao financeira entre 0 RGPS e os regimes de previdéncia de servidores da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, e os demais;

VII - meméria de calculo das estimativas para 2019:

a) de cada despesa a seguir relacionada, més a més, explicitando separadamente as hipéteses quanto aos fatores que
afetam o seu crescimento, incluindo o crescimento vegetativo e do nimero de beneficiarios, os indices de reajuste dos beneficios
vinculados ao salério minimo e dos demais beneficios:

1. beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social, destacando os decorrentes de sentengas judiciais, a compensacao
financeira entre 0 RGPS e os regimes de previdéncia de servidores da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e
os demais;

2. beneficios da Lei Organica de Assisténcia Social - LOAS;

3. Renda Mensal Vitalicia;

4. Seguro-Desemprego; e

5. Abono Salarial;

b) do gasto com pessoal e encargos sociais, por 6rgao, explicitando os valores correspondentes aos concursos publicos,
a reestruturacdo de carreiras, aos reajustes gerais e especificos, e demais despesas relevantes;

c) da reserva de contingéncia e das transferéncias constitucionais a Estados, Distrito Federal e Municipios;

d) da complementagéo da Unido ao Fundo de Manutengéo e Desenvolvimento da Educacéo Basica e de Valorizagéo dos
Profissionais da Educacéo - FUNDEB;

e) dos subsidios financeiros e crediticios concedidos pela Unido, relacionados por espécie de beneficio, identificando,
para cada um, o érgdo gestor, banco operador, a respectiva legislagdo autorizativa e regido contemplada, em cumprimento ao
disposto no art. 165, § 60, da Constituigao, considerando:

1. discriminagéo dos subsidios orgamentarios, com identificagdo dos codigos das respectivas agdes orgamentarias e dos
efeitos sobre a obtengdo do resultado primario (despesa primaria ou financeira);

2. discriminacéo dos subsidios ndo orcamentarios, com identificacdo dos efeitos sobre a obtencdo do resultado primario
(despesa primaria ou financeira);

3. valores realizados em 2016 e 2017;

4. valores estimados para 2018 e 2019, acompanhados de suas memdrias de célculo; e

5. efeito nas estimativas de cada ponto percentual de variagdo no custo de oportunidade do Tesouro Nacional, quando
aplicavel; e

f) das despesas com juros nominais constantes do demonstrativo a que se refere o inciso XXVII deste Anexo;

VIII - demonstrativos:

a) das receitas de compensagbes, por item de receita administrada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, e
respectivos valores, arrecadadas nos exercicios de 2016, 2017 e 2018, este més a més, até junho;
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b) dos efeitos, por regido, decorrente dos beneficios tributarios, com indicagéo, por tributo, da perda de receita que lhes
possa ser atribuida;

c) dos efeitos decorrentes das remissdes e anistias, com indicagdo da perda de receita que |lhes possa ser atribuida; e

d) dos efeitos decorrentes da instituicdo de demais medidas que provoquem reducdo de receitas ndo enquadradas nas
modalidades de que tratam os demonstrativos das alineas "b" e "c" deste inciso;

IX - demonstrativo da receita corrente liquida prevista na Proposta Orcamentaria de 2019, explicitando a metodologia
utilizada;

X - demonstrativo da desvinculagdo das receitas da Unido, por natureza de receita orgamentaria;

XI - demonstrativo da receita orgamentaria nos termos do art. 12 da Lei de Responsabilidade Fiscal, e inclusdo do efeito
da dedugéo de receitas extraordinarias ou atipicas arrecadadas no periodo que servir de base para as proje¢des, que constardo do
demonstrativo pelos seus valores nominais absolutos, destacando os seguintes agregados:

a) Receitas Primarias:

1. brutas e liquidas de restituigdes, administradas pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, inclusive aquelas
referentes a contribuicdo dos empregadores e trabalhadores para o Regime Geral de Previdéncia Social, neste caso desdobrada em
contribuicdo patronal sobre a folha de pagamento, contribuigdo previdenciaria sobre a receita bruta, compensacéo prevista na Lei
no12.546, de 14 de dezembro de 2011, e demais, com os exercicios de 2017 a 2019 apresentados més a més, com destaque para
2019 efeitos da variagéo de indices de pregos, das alteragdes da legislagao, inclusive das propostas de alteragao na legislacéo, que
se encontrem em tramitagdo no Congresso Nacional, de iniciativa do Poder Executivo, e dos demais fatores que influenciem as
estimativas;

2. Concessodes e Permissdes, por servigos outorgados, apresentados més a més;

3. Compensagdes Financeiras;

4. Receitas Préprias (fonte 50) e de Convénios (fonte 81), por 6rgao; e

5. Demais Receitas Primarias; e

b) Receitas Financeiras:

1. Operagoes de Crédito;

2. Receitas Préprias (fonte 80), por érgéo; e

3. Demais Receitas Financeiras;

XII - demonstrativo da previsdo por unidade orgamentaria, por érgdo, por Poder, pelo Ministério Publico da Uni2o e pela
Defensoria Publica da Unido, bem como o consolidado da Uniéo, dos gastos a seguir relacionados, contendo dotagdo orgamentaria
constante do Projeto de Lei Or¢camentaria de 2019, numero de beneficiarios, custo médio e valor per capita praticado em cada
unidade orcamentdria, nimero e data do ato legal autorizativo do referido valor per capita :

a) assisténcia médica e odontolégica;

b) auxilio-alimentagao/refeigao;

c) assisténcia pré-escolar; e

d) auxilio-transporte;

Xl - plano de aplicagdo dos recursos das agéncias financeiras oficiais de fomento, com os valores realizados nos
exercicios de 2016 e 2017, a execugao provavel para 2018 e as estimativas para 2019, consolidadas e discriminadas por agéncia,
regido, unidade da Federagao, setor de atividade, porte do tomador dos empréstimos e fontes de recursos, evidenciando, ainda, a
metodologia de elaboragao dos quadros solicitados, da seguinte forma:

a) os empréstimos e financiamentos, inclusive a fundo perdido, deverdo ser apresentados demonstrando os saldos
anteriores, as concessoes, os recebimentos no periodo com a discriminagdo das amortizagdes e encargos e os saldos atuais;

b) a metodologia deve explicitar, tanto para o fluxo das aplicagbes, quanto para os empréstimos e financiamentos
efetivamente concedidos, 0s recursos proprios, os recursos do Tesouro Nacional e de outras fontes; e

c) a definigdo do porte do tomador dos empréstimos levara em conta a classificagdo atualmente adotada pelo BNDES;

XIV - relagdo das entidades, organismos ou associa¢des, nacionais e internacionais, aos quais foram ou serdo
destinados diretamente recursos a titulo de subvengoes, auxilios ou de contribuicbes correntes ou de capital nos exercicios de 2017,
2018 e 2019, informando para cada entidade:

a) os valores totais transferidos ou a transferir por exercicio;

b) a categoria de programagao, detalhada por elemento de despesa, a qual serao apropriadas as referidas transferéncias
em cada exercicio;

c) a prévia e especifica autorizagao legal que ampara a transferéncia, nos termos do art. 26 da Lei de Responsabilidade
Fiscal; e

d) a finalidade e motivagéo do ato, bem como a importancia para o setor publico de tal alocagéo, quando a transferéncia
nao for amparada em lei especifica;

XV - relagdo das dotagbdes do exercicio de 2019, detalhadas por subtitulos e elementos de despesa, destinadas a
entidades privadas a titulo de subvengdes, auxilios ou contribuigées correntes e de capital, ndo incluidas no inciso XIV deste Anexo,
especificando os motivos da nao identificagao prévia e a necessidade da transferéncia;

XVI - contratagdes de pessoal por organismos internacionais para desenvolver projetos junto ao governo, na situagéo
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vigente em 31 de julho de 2018 e com previsdo de gastos para 2019, informando, relativamente a cada 6rgao:

a) Organismo Internacional contratante;

b) objeto do contrato;

c) categoria de programagao, nos termos do art. 40, § 10, desta Lei, que ird atender as despesas em 2019;

d) nimero de pessoas contratadas, por faixa de remuneragdo com amplitude de R$ 1.000,00 (um mil reais);

e) data de inicio e fim do contrato com cada organismo; e

f) valor total do contrato e forma de reajuste;

XVII - estoque e arrecadacdo da Divida Ativa da Unido, no exercicio de 2017, e as estimativas para os exercicios de
2018 e 2019, segregando por item de receita e identificando, separadamente, as informagdes do Regime Geral de Previdéncia
Social;

XVIII - resultados primarios das empresas estatais federais nos exercicios de 2016 e 2017, destacando as principais
empresas das demais, a execugdo provavel para 2018 e a estimada para 2019, separando-se, nas despesas, as correspondentes a
investimentos;

XIX - estimativas das receitas e das despesas adicionais, decorrentes do aumento do salario minimo em 1 (um) ponto
percentual e em R$ 1,00 (um real);

XX - dotagbes de 2019, discriminadas por programas e agoes destinados as Regides Integradas de Desenvolvimento -
Ride, conforme o disposto nas Leis Complementares nos94, de 19 de fevereiro de 1998, 112 e 113, ambas de 19 de setembro de
2001, e ao Programa Grande Fronteira do Mercosul, nos termos da Lei n0o10.466, de 29 de maio de 2002;

XXI - conjunto de parametros estimados pela Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda, utilizados na
elaboragao do Projeto de Lei Orgamentaria de 2019, contendo ao menos, para os exercicios de 2018 e 2019, as variagdes real e
nominal do PIB, da massa salarial dos empregados com carteira assinada, do prego médio do barril de petréleo tipo Brent, e das
taxas mensais, nesses dois exercicios, média da taxa de cambio do délar americano, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, em
dolar, das importagdes, exceto combustiveis, das aplicagdes financeiras, do volume comercializado de gasolina e de diesel, da taxa
de juros Selic, do IGP-DI, do IPCA e do INPC, cujas atualiza¢des serdo encaminhadas, em 22 de novembro de 2018, pelo Ministério
de Planejamento, Desenvolvimento e Gestédo ao Presidente da Comisséo Mista de que trata o art. 166, § 10, da Constitui¢éo;

XXII - com relagéo a divida publica federal:

a) estimativas de despesas com amortizacao, juros e encargos da divida publica mobiliaria federal interna e da divida
publica federal externa, em 2019, separando o pagamento ao Banco Central do Brasil e ao mercado;

b) estoque e composigdo percentual, por indexador, da divida publica mobilidria federal interna e da divida publica
federal, junto ao mercado e ao Banco Central do Brasil, em 31 de dezembro dos trés ultimos anos, em 30 de junho de 2018, e as
previsdes para 31 de dezembro de 2018 € 2019; e

c¢) demonstrativo, por Identificador de Doagdo e de Operagédo de Crédito - IDOC, das dividas agrupadas em operagoes
especiais no ambito dos d6rgdos "Encargos Financeiros da Unido" e "Refinanciamento da Divida Publica Mobiliaria Federal", em
formato compativel com as informagdes constantes do SIAFI;

XXIIl - gastos do Fundo Nacional de Assisténcia Social, por unidade da Federagdo, com indicagdo dos critérios
utilizados, discriminados por servigos de agao continuada, executados nos exercicios de 2016 e 2017 e a execugao provavel em
2018 e 2019, estadualizando inclusive os valores que constaram nas Leis Orgamentarias de 2016 e 2017 na rubrica nacional e que
foram transferidos para os Estados e Municipios;

XXIV - cadastro de agdes utilizado na elaboragao da proposta orgamentaria, em meio magnético, em formato de banco
de dados para consulta, contendo, no minimo, cédigo, titulo e descri¢ao de cada uma das agoes;

XXV - evolugdo da receita da Unido, segundo as categorias econdémicas e seu desdobramento em espécies,
discriminando cada imposto e contribuigdo de que trata o art. 195 da Constituigao;

XXVI - evolugéo da despesa da Unido, segundo as categorias econémicas e grupos de natureza de despesa;

XXVII - demonstrativo dos resultados primario e nominal do Governo Central, implicitos no Projeto de Lei Orgamentaria
de 2019, evidenciando receitas e despesas primarias e financeiras, de acordo com a metodologia apresentada, identificando a
evolugéo dos principais itens, comparativamente aos trés ultimos exercicios;

XXVIII - demonstrativo com as medidas de compensagao as renuncias de receitas, conforme disposto no inciso Il do art.
50da Lei de Responsabilidade Fiscal;

XXIX - relagéo das agdes relativas ao Plano Brasil sem Miséria por 6rgao e unidade orgamentaria;

XXX - demonstrativo do cumprimento do art. 42 do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitérias;

XXXI - diretrizes e critérios gerais utilizados na definicdo e criacdo da estrutura de Planos Orgamentarios - POs, bem
como a relagéao de POs atribuida a cada agéo orgamentaria;

XXXII - demonstrativo, por Unidade Orgamentaria e projeto orgamentario, contendo o custo total previsto, a execugao de
2017, o programado para 2018, o previsto para 2019 e as proje¢cdes para 2020 e 2021;

XXXIII - atualizagao do anexo de riscos fiscais;

XXXIV - demonstrativo sobre o Fundo de Financiamento Estudantil (FIES) contendo os valores consolidados em 30 de
junho e 31 de dezembro de 2017, 30 de junho de 2018, e estimados para 31 de dezembro de 2018 e de 2019 referentes as
seguintes informagdes:
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a) perfil da carteira do FIES, discriminando a quantidade de contratos e os respectivos valores financiados e do saldo
devedor, por fase em que se encontra o contrato (em desembolso, suspensos, encerrados, em amortizagdo), e explicitando a
inadimpléncia da carteira e os critérios utilizados para classificar os contratos;

b) quantidade de financiamentos concedidos, distinguindo os novos contratos e aditamentos;

¢) quantidade de contratos referentes ao ensino superior (diferenciando os da graduagao e os da poés-graduacao) e a
educagao profissional e tecnoldgica (diferenciando os contratos de estudantes e os de empresas);

d) quantidade de contratos que se beneficiam do abatimento de 1,00% (um por cento) previsto no art. 60-B da Lei
no10.260, de 12 de julho de 2001, diferenciando os de professores e de médicos;

e) valores de financiamentos concedidos, de amortiza¢éo de financiamentos e de beneficios ou subsidios crediticios; e

f) informagdes sobre o Fundo de Garantia de Operagdes de Crédito Educativo (FGEDUC):

1. tipos de riscos garantidos e volume de recursos alocados;

2. perfil médio das operagdes de crédito garantidas e do periodo de cobertura;

3. composigao dos cotistas e valorizagéo das cotas desde o inicio das operagdes pelo fundo;

4. alocagao dos recursos disponiveis do fundo, discriminado por tipo de aplicagao; e

5. volume de honras realizado;

XXXV - relagéo dos blocos de financiamento das agdes e servigos publicos de saude e respectivas agdes orgamentarias
que os integrem e, no caso de uma agao compor mais de um bloco, seu desdobramento por plano orgamentario ou outro
classificador; e

XXXVI - relagédo dos subtitulos relativos as obras e servigos de engenharia constantes do Projeto de Lei Orgamentaria de

2019 que superem dez milhdes de reais e cuja execugdo orgamentaria ndo tenha sido iniciada, discriminando se possuem, ou néo,
estudos de viabilidade e projeto basico, com as respectivas datas de realizagao.

Este contetido nédo substitui o publicado na verséo certificada (pdf).
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ANEXO Il
ANEXO Il

DESPESAS QUE NAO SERAO OBJETO DE LIMITACAO DE EMPENHO, NOS TERMOS DO ART. 90, § 20,
DA LEI COMPLEMENTAR NO 101, DE 4 DE MAIO DE 2000 - LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL - LRF
POR CONSTITUIREM OBRIGACOES CONSTITUCIONAIS OU LEGAIS DA UNIAO

1. Alimentagao Escolar (Lei no11.947, de 16/06/2009);

2. Atengao a Saude da Populagao para Procedimentos em Média e Alta Complexidade (Lei no8.142, de 28/12/1990);

3. Piso de Atencdo Basica em Salde (Lei no8.142, de 28/12/1990);

4. Atendimento a Populagdo com Medicamentos para Tratamento dos Portadores de HIV/AIDS e outras Doengas
Sexualmente Transmissiveis (Lei n09.313, de 13/11/1996);

5. Beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social;

6. Bolsa de Qualificacdo Profissional para Trabalhador com Contrato de Trabalho Suspenso (Medida Proviséria
no2.164-41, de 24/08/2001);

7. Cota-Parte dos Estados e DF Exportadores na Arrecadacéo do IPI (Lei Complementar no61, de 26/12/1989);

8. Dinheiro Direto na Escola (Lei no11.947, de 16/06/2009);

9. Subvencao Econdmica no Ambito das Operagdes Oficiais de Crédito e Encargos Financeiros da Unio;

10. Financiamento de Programas de Desenvolvimento Econémico a Cargo do BNDES (art. 239, § 10, da Constituicao);

11. Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da Educagio Bésica e de Valorizagdo dos Profissionais da Educacgéo -
FUNDEB (Emenda Constitucional no53, de 19/12/2006);

12. Fundo Especial de Assisténcia Financeira aos Partidos Politicos - Fundo Partidario;

13. Complementagao da Unido ao Fundo de Manutengédo e Desenvolvimento da Educagédo Basica e de Valorizagédo dos
Profissionais da Educagao - FUNDEB (Emenda Constitucional no53, de 19/12/2006);

14. Promogao da Assisténcia Farmacéutica e Insumos Estratégicos na Atencdo Béasica em Salde (Lei no8.142, de
28/12/1990);

15. Incentivo Financeiro aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios para Execugdo de Agdes de Vigilancia
Sanitaria (Lei no8.142, de 28/12/1990);

16. Incentivo Financeiro aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios Certificados para a Vigilancia em Saude (Lei
no8.142, de 28/12/1990);

17. Indenizagbes e Restituigdes relativas ao Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria - Proagro, incidentes a
partir da vigéncia da Lei no8.171, de 17/01/1991;

18. Pagamento do Beneficio Abono Salarial (Lei n07.998, de 11/01/1990);

19. Pagamento de Beneficio de Prestagdo Continuada a Pessoa Idosa - LOAS (Lei n08.742, de 07/12/1993);

20. Pagamento de Beneficio de Prestagdo Continuada a Pessoa Portadora de Deficiéncia - LOAS (Lei no8.742, de
07/12/1993);

21. Pagamento do Seguro-Desemprego (Lei n07.998, de 11/01/1990);

22. Pagamento do Seguro-Desemprego ao Pescador Artesanal (Lei no10.779, de 25/11/2003);

23. Pagamento do Seguro-Desemprego ao Trabalhador Doméstico (Lei no10.208, de 23/03/2001);

24. Transferéncia de Renda Diretamente as Familias em Condigdes de Pobreza e Extrema Pobreza (Lei n010.836, de
09/01/2004);

25. Pessoal e Encargos Sociais;

26. Sentengas judiciais, inclusive as consideradas de pequeno valor e débitos periddicos vincendos;

27. Servigo da divida;

28. Transferéncias a Estados e ao Distrito Federal da Cota-Parte do Salario-Educacgéo (art. 212, § 50, da Constituicao);

29. Transferéncias constitucionais ou legais por reparticdo de receita;

30. Transferéncias da receita de concursos de prognoésticos (Lei n09.615, de 24/03/1998 - Lei Pelé e Lei no11.345, de
14/09/2006);

31. Beneficios aos servidores civis, empregados e militares, e a seus dependentes, relativos as despesas com auxilio-
alimentagao ou refeigéo, assisténcia pré-escolar, assisténcia médica e odontolégica e auxilios transporte, funeral e natalidade;

15/08/2018 10:23



ANEXO III - Diario Oficial da Unido - Imprensa Nacional http://www.imprensanacional.gov.br/materia/-/asset_publisher/Kujrw...

32. Subvencdo econdémica aos consumidores finais do sistema elétrico nacional interligado (Lei no10.604, de
17/12/2002);

33. Subsidio ao gas natural utilizado para geragao de energia termelétrica (Lei no10.604, de 17/12/2002);

34. Contribuigdo ao Fundo Garantia-Safra (Lei no10.700, de 09/07/2003);

35. Complemento da atualizagdo monetéria dos recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS (Lei
Complementar no110, de 29/06/2001);

36. Manutencdo da policia civil, da policia militar e do corpo de bombeiros militar do Distrito Federal, bem como
assisténcia financeira a esse ente para execugao de servigos publicos de saude e educagao (Lei no10.633, de 27/12/2002);

37. Expansao e Consolidagdo da Atengao Basica - PNAB (Lei n08.142, de 28/12/1990);

38. Incentivo Financeiro a Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios para Agdes de Prevencéo e Qualificagdo da
Atengao em HIV/AIDS e outras Doengas Sexualmente Transmissiveis e Hepatites Virais (Lei n08.142, de 28/12/1990);

39. Pagamento de Renda Mensal Vitalicia por Idade (Lei no6.179, de 11/12/1974);

40. Pagamento de Renda Mensal Vitalicia por Invalidez (Lei no6.179, de 11/12/1974);

41. Pagamento do Seguro-Desemprego ao Trabalhador Resgatado de Condigao Analoga a de Escravo (Lei no10.608, de
20/12/2002);

42. Auxilio-Reabilitagdo Psicossocial aos Egressos de Longas Internacées Psiquiatricas no Sistema Unico de Satde -
Programa "De Volta Para Casa" (Lei no10.708, de 31/07/2003);

43. Apoio para Aquisi¢ao e Distribuicdo de Medicamentos (Componentes Estratégico e Especializado) da Assisténcia
Farmacéutica (Lei no8.142, de 28/12/1990);

44. Bolsa-Educacéo Especial paga aos dependentes diretos dos trabalhadores vitimas do acidente ocorrido na Base de
Alcantara (Lei no10.821, de 18/12/2003);

45. Pagamento de Beneficios de Legislagio Especial, envolvendo as pensdes especiais indenizatérias, as indenizagoes
a anistiados politicos e as pensdes do Montepio Civil;

46. Apoio ao Transporte Escolar (Lei n0o10.880, de 09/06/2004);

47. Despesas relativas a aplicagdo das receitas da cobranca pelo uso de recursos hidricos, a que se referem os incisos |,
lll, IV e Vdoart. 12 da Lei n09.433, de 08/01/1997 (Lei n010.881, de 09/06/2004, e Decreto no7.402, de 22/12/2010);

48. Transferéncias a Estados, Distrito Federal e Municipios para Compensagao das Exportagdes (art. 91 do ADCT);

49. Ressarcimento as Empresas Brasileiras de Navegagado (Leis nos9.432, de 08/01/1997, 10.893, de 13/07/2004, e
11.482, de 31/05/2007);

50. Financiamentos no ambito dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Norte - FNO, do Nordeste - FNE e do
Centro-Oeste - FCO (Lei n07.827, de 27/09/1989);

51. Assisténcia juridica integral e gratuita ao cidad&o carente (art. 50, inciso LXXIV, da Constitui¢cdo);

52. Ressarcimento de Recursos Pagos pelas Concessionarias e Permissionarias de Servigos Publicos de Distribuigao de
Energia Elétrica (Lei no12.111, de 09/12/2009);

53. Pagamento de indenizagdo as concessiondrias de energia elétrica pelos investimentos vinculados a bens reversiveis
ainda nao amortizados ou nao depreciados (Lei n012.783, de 11/01/2013);

54. Imunobiolégicos para Prevencao e Controle de Doengas (Lei n06.259, de 30/10/1975, e Lei n08.080, de 19/09/1990);

55. indice de Gestdo Descentralizada do Programa Bolsa Familia - IGD (Lei no12.058, de 13/10/2009);

56. Concesséao de Bolsa Educagao Especial aos Dependentes dos Militares das Forgas Armadas, Falecidos no Haiti (Lei
no12.257, de 15/06/2010);

57. Remisséo de Dividas Decorrentes de Operagdes de Crédito Rural (Lei no12.249, de 11/06/2010);

58. Compensagéo ao Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social - FRGPS (Lei n0o12.546, de 14/12/2011);

59. Fardamento dos Militares das Forgas Armadas (alinea "h" do inciso IV do art. 50 da Lei n06.880, de 09/12/1980, art.
2oda Medida Proviséria no2.215-10, de 31/08/2001, e arts. 61 a 64 do Decreto no4.307, de 18/07/2002) e dos ex-Territérios (alinea
"d" do inciso | do art. 2ocombinado com o art. 65 da Lei n010.486, de 04/07/2002);

60. Indenizagdo devida a ocupantes de cargo efetivo das Carreiras e Planos Especiais de Cargos, em exercicio nas
unidades situadas em localidades estratégicas vinculadas a prevengdo, controle, fiscalizagdo e repressdo dos delitos
transfronteiricos (Lei n012.855, de 02/09/2013);

61. Assisténcia Financeira Complementar e Incentivo Financeiro aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios -
Agentes Comunitarios de Saude/ACS (art. 198, § 50, da Constituicdo e art. 90-C da Lei no11.350, de 05/10/2006);

62. Assisténcia Financeira Complementar e Incentivo Financeiro aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios -
Agentes de Combate a Endemias/ACE (art. 198, § 50, da Constituicdo e art. 90-C da Lei no11.350, de 05/10/2006);

63. Movimentagao de Militares das Forgcas Armadas (alineas "b" e "c¢" do inciso | do art. 2ocombinado com o inciso X e
alinea "a" do inciso Xl do art. 3oda Medida Proviséria no2.215-10, de 31/08/2001) e dos ex-Territérios (alineas "b" e "c" do inciso | do
art. 2ocombinado com o art. 65 da Lei no10.486, de 04/07/2002);

64. Auxilio-Familiar e Indenizagdo de Representagdo no Exterior devidos aos servidores publicos e militares em servigo
no exterior (art. 8oda Lei n05.809, de 10/10/1972);

65. Despesas do Sistema de Controle do Espago Aéreo Brasileiro - SISCEAB (art. 21, inciso XIl, alinea "¢", da
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Constituicdo, combinado com o art. 18, incisos | e |, da Lei Complementar no97/1999 e art. 8oda Lei n06.009/1973); e
66. Despesas do Fundo Penitenciario Nacional - Funpen (Lei Complementar no79, de 07/01/1994, e ADPF 347/DF, de
2015).

Este contelido ndo substitui o publicado na versao certificada (pdf).
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ANEXO IV
METAS FISCAIS

IV.2 - DEMONSTRATIVO DA MARGEM DE EXPANSAO DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER
CONTINUADO

(Art. 40, § 20, inciso V, da Lei Complementar no101, de 4 de maio de 2000)

A estimativa da margem de expansao das despesas obrigatérias de carater continuado € um requisito introduzido pela
Lei Complementar no 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF.

O aumento permanente de receita é definido como aquele proveniente da elevagao de aliquotas, ampliagcdo da base de
célculo ou majoragao ou criagao de tributo ou contribuicdo (§ 3% do art. 17 da LRF). Além de medidas especificas descritas a seguir,
considera-se como ampliagdo da base de céalculo nessa estimativa a expectativa de crescimento real da atividade econ6mica,
mensurada pela expansdo marginal da arrecadagao, a ser provocada isoladamente pelo efeito quantidade sobre a arrecadagao
ajustada e devidamente atualizada pelos efeitos legislagéo.

Desse modo, para estimar o aumento permanente de receita especifico do crescimento real da atividade econémica, que
serd de R$ 33,5 bilhdes em 2018, considerou-se o acréscimo resultante da variagao real do Produto Interno Bruto - PIB, estimado
em 3,0% para o periodo em pauta; crescimento nas vendas de veiculos de 3,8%; do crescimento do volume de importagbes, de
15,1%; crescimento do volume de aplicagdes financeiras de 11,1%; crescimento vendas de bebidas de 2,4%; e outras variaveis com
menor impacto no conjunto das receitas.

Ja 0 aumento de receita proveniente de elevagdo de aliquotas, ampliacdo da base de célculo ou majoragéo ou criacdo
de tributo ou contribuigdo reduzird o aumento de receita proveniente do crescimento da atividade econémica em R$ 10,3 bilhdes,
conforme detalhamento a seguir:

1) COFINS e PIS/PASEP: - R$ 5.849 milhdes

a. Retorno do Reintegra ao percentual de 3%;

b. Efeitos da rejeicdo dos vetos presidenciais a Lei 13.606/18 pelo Congresso Nacional.

2) CSLL e IRPJ: - R$ 4.767 milhdes

a. IRPJ/CSLL: Efeitos da rejeicao dos vetos presidenciais a Lei 13.606/18 pelo Congresso Nacional;

b. CSLL: Retorno das aliquotas da instituicdes financeiras e cooperativas de crédito a 15%.

3) RGPS - Contribui¢ao para o Regime Geral da Previdéncia Social: R$ 296 milhdes

Contribuicéo incidente sobre folha de pagamento: aumento do salario minimo e do teto previdenciario, parcelamentos
especiais PERT/PRT, Programa de Regularizagdo Rural inclusive os efeitos da rejeicdo dos vetos presidenciais a Lei 13.606/18,
pelo Congresso Nacional

Desse modo, o0 aumento permanente de receita total, descontadas as transferéncias aos entes federados e ao Fundo de
Manutencao e Desenvolvimento da Educacio Bésica e de Valorizagdo dos Profissionais da Educacgdo- Fundeb, serda de R$ 24,9
bilhdes.

Adicionalmente, foi calculado o aumento de outras despesas permanentes de carater obrigatério que terdo impacto em
2019. Tal aumento sera provocado por dois fatores: (i) a corregdo real do valor do salario minimo, correspondente ao crescimento
real do PIB em 2017 (1,00%), com impacto de R$ 4,5 bilhdes; e (ii) o crescimento vegetativo dos beneficios previdenciarios, do
seguro-desemprego, do abono salarial e dos beneficios concedidos com base na Lei Organica da Assisténcia Social - LOAS,
responsavel pela ampliacdo em R$ 24,4 bilhdes.

Por outro lado, foi contabilizada também a reduc@o permanente de despesa, 0 que eleva a margem de expansao das
despesas obrigatérias de carater continuado para 2019. Essa redugao permanente de despesa, no montante de R$ 202,0 milhdes,
corresponde ao decréscimo vegetativo dos beneficios da renda mensal vitalicia, uma vez que esse tipo de beneficio, ndo tendo mais
novas concessoes, vai sendo reduzido a medida que os beneficiarios vao a 6bito.

Importante ressaltar que o aumento nominal do salario minimo, correspondente a variagdo do indice Nacional de Pregos
ao Consumidor - INPC acumulada nos ultimos doze meses que antecedem o pagamento do salario-minimo, feito de forma a manter
o poder de compra do saléario em questéo, conforme previsto no art. 7%, Inciso IV, da Constituicdo Federal, ndo é considerado como
aumento permanente de despesa obrigatéria. Isso ocorre por analogia a ndo consideracdo da inflagdo como aumento permanente
de receita.

Dessa maneira, o saldo da margem de expansdo é estimado em, aproximadamente, - R$ 3,8 bilhdes, conforme
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demonstrado no quadro a seguir:
Limite a expansdo das despesas obrigatérias calculado a partir do teto da Emenda Constitucional n® 95, de 15 de
dezembro de 2016 - EC 95/2016

Na metodologia apresentada, vigente desde antes do Novo Regime Fiscal - NRF, a compensagdo necessaria ao
aumento das despesas obrigatérias de carater continuado poderia ser provida pelo aumento permanente de receita, que, efetuados
os devidos ajustes e dedugdes, configura a margem liquida de expanséo. Trata-se de limite maximo disponivel para amparar, para
fins de atendimento da compensacéo prevista no § 2° do art. 17 da LRF, novos aumentos de despesas obrigatérias de carater
continuado durante o exercicio financeiro, sem necessidade de compensagéo adicional. Para 2019 n&o existe tal possibilidade, uma
vez que a referida margem foi negativa.

Além disso, o NRF passou a fixar limites para as despesas primarias, criando uma restricdo adicional a expanséo de
despesas primarias obrigatérias a ele sujeitas. Sob a EC 95/2016, a identificagdo de incremento na receita permanente é in6cua
para sustentar a ampliagao dessas despesas.

Portanto, deve-se agregar ao calculo da margem de expansdo das despesas obrigatorias de carater continuado,
segundo o método ja utilizado, outra condigdo, mais restritiva, voltada as despesas primarias obrigatérias sujeitas ao NRF. Essa
segunda limitagdo deve levar em conta a observancia e a sustentabilidade do teto das despesas primarias previsto na EC 95/2016.

A existéncia dos limites de gastos faz que os aumentos reais de despesas sujeitas ao NRF tenham que ser sempre
compensados, ou por redugao real de outras despesas obrigatoérias, ou por novas restricdes as despesas discricionarias.

Portanto, caso fosse identificada eventual margem de expansdo com base na metodologia anterior que toma por base o
aumento permanente da receita, o que nao foi verificado para o exercicio de 2019, a existéncia de um limite para as despesas
primarias (obrigatérias e discricionarias), como previsto na EC 95/2016, impede esse aproveitamento para efeito de compensagao.

As despesas primarias sujeitas ao NRF, a serem autorizadas no ambito dos Or¢camentos Fiscal e da Seguridade Social
para 2019, encontrar-se-d0 ja nos limites fixados conforme a regra estabelecida na EC 95/2016. Dessa forma, a avaliagdo da
possibilidade de expandir despesa primaria deve ter como base apenas o ganho advindo da variagdo nominal do limite obtida pela
aplicacéo da corregao pelo IPCA de acordo com o referido texto constitucional.

Deve-se ainda levar em conta que parte substancial desse reajuste se destina a cobrir a variagao inflacionaria incidente
sobre as despesas. Além disso, desse valor deve ser deduzido o aumento previsto das despesas obrigatérias para 2019, mantida a
legislagdo vigente e o crescimento vegetativo. Esse montante ja é mais do que suficiente para consumir a referida margem bruta, o
que indica a inexisténcia de uma margem liquida.

Os aumentos ja concedidos e o crescimento vegetativo previsto para o conjunto de despesas obrigatérias sujeitas ao teto
ultrapassam a variagdo nominal do limite, ndo havendo espaco para novas despesas obrigatérias. Excegao se faz, evidentemente,
se 0 ato for acompanhado de redugédo permanente de outra despesa de mesma natureza. Diante disso, a aprovagao de projetos de
lei, medidas provisérias e atos normativos em 2019 devera depender sempre de cancelamento compensatério de outra despesa
permanente.

Conclui-se, assim, que a possibilidade de expansdo das despesas obrigatérias, durante a vigéncia do NRF, deve
observar, de forma concomitante, o atendimento de duas condigbes: a primeira, relacionada a observancia da margem liquida de
expansao, calculada a partir do aumento permanente da receita; e a segunda, aplicavel as despesas obrigatérias sujeitas ao teto da
EC 95/2016, calculada a partir do limite nominal de correcdo das despesas primarias, prevalecendo e aplicando-se sempre a mais
restritiva.

Ressalte-se, por 6bvio, que a segunda condicdo nao se aplica as modalidades de despesas obrigatérias que foram
excluidas do NRF (art. 109, incisos I, IV, V e VIII, do ADCT).

Este conteldo ndo substitui o publicado na versao certificada (pdf).
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ANEXO IV
ANEXO IV
METAS FISCAIS
IV.1 ANEXO DE METAS FISCAIS ANUAIS
(ART. 40, § 1° DA LEI COMPLEMENTAR NO 101, DE 4 DE MAIO DE 2000)

1) Do estabelecimento da meta de resultado primario

O estabelecimento de metas anuais de resultado primario para o exercicio a que se refere a LDO e os dois
subsequentes, requisito introduzido pela Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF,
considera a estimativa de receitas e despesas primdrias aderentes as normas vigentes e as agdes adequadas a estratégia da
politica fiscal.

Para o ano de 2019, fica estabelecido como meta de resultado primario do Setor Plblico o déficit de R$ 132,0 bilhdes,
equivalente a 1,75% do Produto Interno Bruto (PIB) estimado para o ano. A meta decompde-se da seguinte forma: déficit de R$
139,0 bilhdes do Governo Central, déficit de R$ 3,5 bilhdes das estatais federais e superavit de R$ 10,5 bilhdes de estados e
municipios.

Para os anos de 2020 e 2021, as metas indicadas de resultado primario do Setor Publico sdo de déficit de R$ 99,7
bilhdes e R$ 56,5 bilhdes, respectivamente, o equivalente a 1,23% e 0,65% do PIB.

2) Da base legal

A Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF, dispde no § 12 do art. 4° que
integrara o projeto de lei de diretrizes orgamentarias Anexo de Metas Fiscais, em que serdo estabelecidas metas anuais, em valores
correntes e constantes, relativas a receitas, despesas, resultados nominal e primario e montante da divida publica, para o exercicio
a que se referirem e para os dois seguintes.

3) Da conjuntura

As perspectivas para o cenario econdmico internacional no periodo 2019 a 2021 s&o positivas, com crescimento mundial
estimado de 3,9% em 2018 (WEO/FMI de janeiro/2018). O cenario atual contempla uma elevagdo gradual da taxa de juros dos EUA,
em resposta a um aumento igualmente gradual nos nucleos de inflagdo e salarios. De modo semelhante, é contemplada também
elevagéo gradual de juros na Zona do Euro, em linha com o0 avango nas taxas de crescimento e de inflacéo.

Todavia, esse cenario embute riscos. Um cenario de crescimento sincronizado entre estas economias em conjuntura com
pouca capacidade de reagdo por parte da oferta poderia levar a uma pressao mais aprofundada no mercado de trabalho, com
efeitos mais contundentes sobre o ritmo de elevagdo de juros e, por conseguinte, sobre o ritmo de crescimento do resto do mundo.
Some-se a isto o risco de uma amplificagdo da guerra comercial entre EUA e China. Um desempenho econémico chinés abaixo do
esperado teria ramificagbes importantes para o crescimento global, com efeitos relevantes para o Brasil, sendo aquele pais um
importante parceiro comercial.

No cenario doméstico, o ano de 2017 marcou o fim da profunda recesséo iniciada em meados de 2014. O PIB elevou-se
em 1,0% em termos reais, interrompendo uma sequéncia de 2 anos de retragdo, ao passo que a inflagdo desacelerou e o
desemprego e os juros registraram queda. O ano fechou com a inflagdo de 2,95% a.a (IPCA) e com taxa de juros basica da
economia de 7,0% a.a. (Meta Sistema Especial de Liquidagéo e de Custédia - Selic), patamar mais baixo de juros, até entéo, do
periodo de vigéncia do Regime de Metas para a Inflagdo iniciado em 1999. Esse cenario mantém-se neste 12 trimestre de 2018,
com o IPCA registrando 2,68% a.a. em 12 meses até margo e a taxa Selic reduzida para 6,5% a.a. na reuniao do Comité de Politica
Monetaria (COPOM) de 21 de marco. As condi¢des de sustentabilidade externa continuam fortes, com superavits recordes da
balanga comercial e manutencdo da atratividade do Pais ao investimento estrangeiro.

Os resultados positivos auferidos pela economia decorrem diretamente das mudancgas na diretriz da politica econdmica
iniciadas em maio de 2016, desde quando foi apresentada uma agenda abrangente para restaurar a confianga na economia
brasileira, que incluiu reformas estruturais visando ao equilibrio fiscal, medidas administrativas que permitem ganhos de eficiéncia e
modernizagao do Estado, além da revisao de politicas publicas e as mudangas nos quadros legais regulatoérios e de infraestrutura.

A agenda de reformas também resgatou a confianga dos agentes econdmicos. OCredit Default Swap(CDS) de cinco
anos recuou dos 507 pontos registrados em janeiro de 2016 para 162 pontos-base em dezembro de 2017. Atualmente, ja estd em
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patamar comparavel aos registrados no periodo em que a economia obteve a avaliagdo de grau de investimento (entre abril de 2008
e setembro de 2015), em torno dos 170 pontos. Na mesma diregéo, a taxa de cambio média, que alcangou R$/US$ 4,05, em janeiro
de 20186, registrou, em dezembro de 2017, R$/US$ 3,29.

Dentre as reformas estruturais implementadas, sdo exemplos: (i) a Emenda Constitucional n® 95/2016, responsavel por
criar o Novo Regime Fiscal, que limita o crescimento do gasto publico; (ii) a Reforma Trabalhista - Lei n® 13.467/2017, que admitiu
flexibilizagao dos acordos trabalhistas e tornou a legislagéo brasileira mais aderente ao desenvolvimento do mercado de trabalho e a
maior empregabilidade; (iii) a Taxa de Longo Prazo (TLP) instituida pela Lei n® 13.483/2017, que substituiu a Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) como referéncia das operagdes de crédito do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), aumentando a eficacia da politica monetaria e reduzindo o gasto publico com a equalizagdo de taxas de juros; (iv) a Lei n®
13.530/2017, que altera a legislagdo do FIES com o objetivo de aumentar a eficiéncia e a sustentabilidade fiscal do programa,
principalmente por meio da redugdo do risco de crédito, do redesenho de incentivos para diminuir a inadimpléncia e do
aprimoramento da governanga; e (v) a Lei n® 13.429/2017, que normatizou a terceirizagao no Pais; dentre outras.

Outro aspecto de relevancia foi o aperfeigopamento de marcos regulatérios, ampliando a atratividade para investimentos
do setor privado em varios setores. Em especial, cabe ressaltar: (i) a Resolugdo CNPE n? 07/2017, que reduziu as exigéncias e
simplificou as regras de conteudo local para o setor de petréleo e gas; (i) a Revisdo da Lei do Pré-sal, que desobrigou a Petrobras
de participar de todos os consorcios de exploragéo; (iii) a criagdo da Agéncia Nacional de Mineragdo (ANM), com fungbes de
regulagéo e fiscalizagdo do setor, em substituicdo ao Departamento Nacional de Produgao Mineral (DNPM), que sera extinto; e (iv) a
modernizacdo das regras sobre alienagéo fiducidria por meio da Lei 13.465/2017, que define valor minimo em leildo, prazo de
averbagdo e de pagamento de parcelas vencidas, além de incluir a possibilidade de intimagdo via terceiros e reduzir fatores que
incitam a anulagéo do processo.

Também merecem destaque diversas medidas de modernizacdo da gestdo e redugao de custo para Estado em 2017: (i)
a queda, em termos reais, de 1,1% das despesas de custeio administrativo em 2017, em relagdo ao ano anterior; (ii) a redu¢do no
quadro de pessoal efetivo das empresas estatais em mais de 28 mil colaboradores (de um total de cerca de 51 mil empregados
entre o final de 2015 e o primeiro trimestre de 2018); (iii) a publicizagdo do Painel de Pregos, que confere maior transparéncia e
controle as compras publicas; (iv) o aperfeigoamento do sistema de transferéncias voluntarias para maior transparéncia, governanca
e gestao de risco (Rede Siconv, Painel Siconv, Siconv Cidadao); (v) o Programa Nacional de Regularizagdo Fundiaria, com vistas a
simplificagdo do processo; (vi) 0 SPUnet - Sistema de Gestdo Integrada dos Imdéveis Publicos Federais; e, finalmente, (vi)) a
continuagdo da alienagdo de iméveis da Unido, que gerou R$ 55,7 milhdes em 2017. Além disto, cabe mencionar projetos de
simplificagdo tributaria, como a nova fase do Sistema Publico de Escrituragdo Digital (Sped), que simplifica o cumprimento das
obrigacdes acessoérias e amplia a eficiéncia do compartilhamento de informagbes entre os fiscos; a Simplificacdo de Obrigagbes
Tributarias Acessorias, com o intuito de reduzir as mais de 30 declaragdes regionais, que possuem alto nivel de redundancia; a
regulamentagdo de um padrdo nacional para a Nota Fiscal de Servigos Eletronica; e o Portal Unico do Comércio Exterior como
Unico ponto de entrada para encaminhamento de documentos ou dados exigidos para importagéo, exportagao ou transito de bens.

A rapida queda da inflagdo elevou o poder de compra da populagao, reforgado também pelo aumento de renda e a
reducdo do endividamento das familias, ocorrido nos Gltimos dois anos. Esse movimento contou com o auxilio da facilitagdo do
acesso a recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), que injetou R$ 44 bilhées na economia por meio do saque
de contas inativas e atendeu a 26 milhdes de beneficiarios em 2017. Outra medida foi a antecipacédo do saque do Programa
Integragéo Social/Programa de Formagao do Patrim6nio do Servidor Publico (PIS/Pasep) para cotistas idosos, que liberou cerca de
R$ 2,2 bilhdes e beneficiou 1,6 milhao de pessoas em 2017 e tem potencial para liberar mais R$ 21,4 bilhdes para 10,9 milhdes de
beneficiarios em 2018.

Além do equilibrio fiscal, a atual orientagdo da politica econdémica brasileira visa a robustecer a recuperagéo econémica,
que ja vem ocorrendo de forma gradual, aumentando a taxa de investimento, a intensidade de capital por trabalhador e a
produtividade. Para este fim, o Governo expandiu e melhorou o programa de concessdes e, assim, estabeleceu um impulso
adicional ao crescimento. O Programa Avancgar Parcerias aborda investimentos privados viaveis em infraestrutura e outros projetos
considerados prioritarios pelo governo federal. O Programa também seleciona ativos puUblicos para venda, a fim de reduzir os
dispéndios publicos com gastos correntes e garantir uma gestdo de ativos mais eficiente. Do portfélio total de 175 projetos, 71 ja
foram concluidos, sendo 68 projetos em 2017. Dentre estes, cabe destacar: (i) a 42 Rodada de Licitagbes de Areas com
Acumulagdes Marginais; (i) a 142 Rodada de Licitagbes de Blocos Exploratérios de Petréleo e Gas Natural sob o regime de
concessao; (iii) as 22 e 32 Rodada de licitagbes sob o regime de partilha de produgao (Pré-Sal); (iv) a Concesséo de 4 Usinas
Hidrelétricas; (v) a Desestatizagdo da CELG-D; (vi) a concessao de 4 aeroportos; (vii) os leildes de portos; e (viii) as concessdes de
46 linhas de transmissdo elétrica. No total, os projetos geraram receita de cerca de R$ 28 bilhdes em bdnus de assinatura e
investimentos esperados de cerca de R$ 142 bilhdées. Os 104 projetos em desenvolvimento, por sua vez, representam investimentos
futuros da ordem de R$ 134 bilhdes.

4) Da estratégia da politica fiscal

Garantir a solidez dos fundamentos da economia € uma condi¢cdo necessaria para que o pais possa tragar qualquer
estratégia de desenvolvimento sustentavel. No ambito da politica fiscal, esse fundamento é assegurado quando os resultados fiscais
do setor publico sdo suficientes para garantir a sustentabilidade da sua divida publica no longo prazo. Ou seja, quando ha
sinalizagao de que o governo possa honrar suas obrigagdes ao longo do tempo.
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Desde 2012, o resultado fiscal alcangado pelo setor publico ndo atinge o requerido para estabilizar a divida publica,
refletindo o desequilibrio estrutural entre as despesas publicas e suas fontes de financiamento. Esta tendéncia foi agravada em
razdo do arrefecimento da atividade econdmica, observado entre 2013 e 2016, e da rigidez orgamentaria com o excesso de
vinculagbes e pela expansdo de despesas obrigatérias como proporgdo da despesa total. Nesse curto periodo, a divida bruta
apresentou uma forte ascenséo de 51,5% do PIB em 2013 para 70% do PIB ao final de 2016.

A mudanga na diretriz da politica econémica, observada a partir de meados de 2016, focou em reestabelecer as
condigbes de sustentabilidade das contas publicas, por meio de um processo de consolidagao fiscal, assim como uma agenda de
reformas microecondémicas com foco em aumento de produtividade e na melhoria do ambiente de negécios.

O processo de consolidagao fiscal foi liderado pelo estabelecimento do Novo Regime Fiscal, que cria uma regra de
crescimento para as despesas primarias. Esse regramento levou o governo a adotar medidas de contengdo de despesas primarias,
além de outras medidas importantes para a mitigagdo do crescimento do endividamento, como as devolugbes dos aportes no
BNDES e a substituicdo da TJLP pela TLP.

Observou-se, a partir de 2016, que os niveis de confianga dos agentes econdmicos iniciaram trajetéria de recuperagéo,
ocasionando em melhores condigdes financeiras para o refinanciamento da divida publica, por meio da redugéo do risco e dos juros,
bem como o inicio da retomada da atividade econdmica. Esses fatores impactaram positivamente as contas publicas em 2017,
quando o resultado primario do governo central registrou -1,8% do PIB, comparado com o déficit de 2,5% no ano anterior. Da
mesma forma, o déficit nominal reduziu para 7% do PIB, em relagéo a 7,6% em 2016, bem como diminuiu a velocidade de
crescimento da divida bruta em relagéo ao projetado, passando de 70% do PIB em 2016 para 74% do PIB ao final de 2017.

Apesar da melhora observada, a manutencédo de resultados primarios aquém da necessidade de estabilizagédo da divida
publica revela o tamanho do desafio futuro que esta posto a gestéo da politica fiscal. A natureza estrutural do desequilibrio fiscal
passou a exigir reformas relacionadas a dindmica de crescimento das despesas obrigatérias e ao aperfeicoamento no arcabougo
institucional fiscal capaz de recolocar a divida publica em trajetéria sustentavel.

O retorno a um patamar sustentavel das contas publicas envolve uma série de medidas para serem implementadas.
Dentre elas, pode-se citar: (i) reducédo da rigidez orgamentaria por meio de reformas nas vinculagdes; (ii) revisao e aperfeicoamento
dos programas de beneficios tributarios que, de acordo com o Demonstrativo de Gastos Tributarios para o PLOA 2018, estima-se
que alcangara cerca de 4% do PIB; (iii) aprimoramento e revisdo dos programas de beneficios crediticios e financeiros, cujo
montante alcangou 1,7% do PIB; (iv) medidas para redugdo do crescimento das despesas obrigatorias e (v) revisdo dos programas
de governo objetivando melhorias na focalizacéo, eficiéncia e efetividade da prestagdo dos servigos publicos.

Dentre as reformas estruturais para controle das despesas obrigatérias, a mais urgente é a reforma da previdéncia,
devido a dindmica que esté posta pela demografia brasileira. Trata-se de uma reforma essencial para garantir da sustentabilidade da
Previdéncia Social e buscar equidade dos direitos previdenciarios para toda populagdo. Nas condi¢des atuais, o déficit da
previdéncia passara de 2,8% do PIB em 2018 para 3,1% do PIB em 2021 (um incremento de R$ 60 bilhdes em termos nominais). E
a medida estrutural de maior impacto fiscal, mas seus efeitos sé serdo sentidos em médio prazo, especialmente em decorréncia do
envelhecimento da populagao e pelas regras de transigao dispostas na proposta de reforma. Nesse sentido, a postergagao de sua
discussdo impacta a velocidade do processo de consolidacao fiscal e compromete o espago para a realizagéo de investimentos e
programas sociais.

O Novo Regime Fiscal reflete uma opgéo por um ajustamento gradual das contas publicas, dado que um ajuste abrupto
seria inviavel pelo elevado nivel de rigidez orgamentaria, bem como pelas indesejaveis consequéncias negativas para o andamento
de politicas publicas. Importante mencionar que o Novo Regime Fiscal depende de agdes estruturantes para a continuidade dos
beneficios por ele proporcionados. Sem a aprovagao das reformas, o risco de seu descumprimento € alto, o que levaria o0 governo a
adotar posturas ineficientes as politicas publicas, como a queda na qualidade da prestagéo de servigos.

A estratégia de consolidagao fiscal explicitada neste anexo reflete hip6teses conservadoras sobre a evolugdo dos
agregados fiscais, observada a legislagdo em vigor. Nao foram consideradas medidas tributarias ou receitas ndo-recorrentes como,
por exemplo, novas concessdes. O reflexo dessa estratégia de convergéncia do resultado primario ao requerido para estabilizagao
da divida é em parte compensada pela melhoria das condi¢des de refinanciamento da divida publica, fruto da melhoria do ambiente
macroecondmico e de inflagdo, com a redugao das taxas de juros reais observadas.

Importante destacar que a manutengdo do crescimento econdémico projetado para os préoximos anos que consta neste
anexo de metas fiscais dependera da manutencdo dos fundamentos econdémicos e dos indicadores de confiangca dos agentes
econdmicos. Para isso, 0 setor publico deve ser capaz de implementar as reformas estruturais necessarias para manter o processo
de consolidagéo fiscal em curso e sinalizar a sustentabilidade das contas publicas.

5) Das projecbes

As estimativas oficiais de crescimento real do PIB sdo de 3,0% em 2019, 2,4% em 2020 e leve desaceleragao para 2,3%
em 2021. Este cenario implica ampla recuperagéo da atividade econdmica, do emprego e da renda, com repercussdes positivas
para a arrecadagao federal e para o avango do ajuste fiscal. O cenario de retomada da atividade econémica ocorre em meio a um
cenério de inflagdo sob controle, no &mbito do regime de metas. Espera-se que o IPCA em 2019 apresente ligeira elevagao, com o
indice alcangando 4,25%, avangando para o centro da meta em 2020 e em 2021, de 4,0%.

Nesse ambiente, a politica monetaria encontra espago para manutengao da Selic em niveis relativamente baixos dentro
do processo que se iniciou em setembro de 2016. Naquele més, a taxa Selic, que registrava 14,25% ao ano, iniciou importante ciclo
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de flexibilizagdo monetaria, alcangando 13,75% ao fim de 2016 e recuando significativamente para 7,0% em dezembro de 2017. A
taxa basica de juros prevista é de 8,0% para o triénio de 2019 a 2021.

O regime de cambio flutuante garante o equilibrio externo e, somado a elevada quantidade de reservas internacionais,
permite que a economia se ajuste de maneira suave as condi¢cdes externas. Diante desse arcabougo, o cenario de referéncia prevé
gue a taxa de cambio de R$/US$ 3,4 para o fim de 2019, R$/US$ 3,5 em 2020 e 2021. O cenario macroecondmico para o triénio é
apresentado na Tabela seguinte.

TABELA 1 - CENARIO MACROECONOMICO DE REFERENCIA

2019 2020 2021

PIB (crescimento real %a.a.) 30 24 23
Inflagdo (IPCA acumulado - var. %) 4,25 4,0 4,0
Selic (fim de periodo - %a.a.) 80 /80 8,0

Cambio (fim de periodo - R$/US$) |34 3,5 3,5

Fonte: Grade de Parametros de 12/03/2018. Secretaria de Politica Econdmica/Ministério da Fazenda.

As projecdes fiscais partem dos dados macroecondmicos expostos acima e da premissa da manutencado da legislacdo
fiscal vigente. No ambito das receitas administradas pela RFB e das receitas previdenciarias, as proje¢cdes sinalizam estabilidade
até 2021, no sentido de manutengéo da proporgao dessas receitas sobre o PIB nominal. Quanto as receitas ndo administradas pela
RFB, as projegbes consideraram a elevagdo dos ganhos com a exploragdo de recursos naturais, notadamente do petréleo, e
consideraram apenas as receitas de concessoes ja realizadas, tais como pagamentos de outorgas, que ocorrem de forma regular.
Destaca-se que nao estéo incluidas no cenario de receita quaisquer arrecadagdes atipicas ou ndo recorrentes.

No ambito da despesa, o art. 107 do Ato de Disposi¢cdes Constitucionais Transitérias determina um limite de gastos,
corrigido anualmente pela variagao da inflagdo de julho do ano anterior a junho do ano corrente. Nesse sentido, as proje¢des para
despesa total dos anos de 2019 a 2021 foram elaboradas de forma a respeitar o aludido dispositivo constitucional. Os beneficios
previdenciarios e assistenciais foram estimados sem incluir os efeitos de eventuais modificagdes constitucionais ou legislativas, tais
como as discutidas no Ambito da reforma da previdéncia.

Destaca-se a importancia da implementagdo de reformas estruturais que reduzam o crescimento das despesas
obrigatérias e evitem a compressdo dos gastos discricionarios, que incluem investimentos e custeio da maquina publica. Essa
compressao pode comprometer a prestacao de importantes servigos publicos no &mbito da Unido.

Nesse contexto, para 2019, fica estabelecida a meta de déficit primario de R$ 132,0 bilhdes para o Setor Plblico ndo-
financeiro, que esta dividida em déficits de R$ 139,0 bilhdes para o Governo Central, R$ 3,5 bilhdes para as Estatais Federais e
superavit de R$ 10,5 bilhdes para os Estados, Distrito Federal e Municipios. As metas definidas para o ano de 2019 e as metas
indicativas para os anos seguintes sdo apresentados na Tabela 2:

TABELA 2 - METAS DE RESULTADO PRIMARIO

2019 2020 (2021~

R$ bilhdes | % PIB R$ bilhdes| % PIB|R$ bilhdes % PIB
Setor Publico Nao Financeiro -132,0 -1,75 1-99,7 -1,23 |-56,5 -0,65
Governo Central -139,0 -1,84 -110,0 -1,36 |-70,0 -0,81
Estados, Distrito Federal e Municipios* 10,5 0,14 |14,0 0,17 17,5 0,20
Estatais Federais -3,5 -0,05 |-3,7 -0,05 |-4,0 -0,05

* Metas indicativas.

Para as empresas estatais federais, as projegdes foram preparadas com base na manutengdo dos resultados apurados
dos ultimos anos. Eventuais medidas de otimizagdo da gestio e de racionalizagéo da carteira de participagdes societarias da Unido
podem afetar positivamente o resultado indicado.

As metas indicativas para os Estados, Distrito Federal e Municipios tém por base a projegao do resultado primario
agregado dos entes subnacionais, usando informagdes disponiveis até o momento da sua elaboragdo. Dentre os fatores que
compdem essa projegcdo, merece destaque a estimativa dos fluxos de pagamentos das dividas dos entes com a Unido para o
periodo de 2019 a 2021. A esse fator sdo agregadas premissas sobre os fluxos de liberagcdes e pagamentos das operagdes de
crédito contratadas, e a contratar, pelos governos regionais e suas respectivas estatais.

A projecédo de resultados primarios dos entes subnacionais apresenta uma evolugdo importante em relagdo a 2018,
ainda que a trajetéria do endividamento em relagcdo ao PIB deva ser monitorada ao longo dos préximos anos. Isso ocorre porque, a
semelhanga da Unido, a situagéo fiscal dos estados e municipios esta fortemente comprometida com a elevada rigidez dos seus
gastos, pressionados pelas despesas com pessoal e previdéncia, e sem perspectiva de arrefecimento no médio prazo. Tal cenario
reforga a importancia de reformas, em particular a da previdéncia, para garantir o equilibrio fiscal estrutural dos entes subnacionais.

Com base nas proje¢des de resultado primario e nas varidveis macroecondmicas acima discutidas, tém-se as trajetorias
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de divida apresentadas na tabela abaixo.

TABELA 3 - TRAJETORIA ESTIMADA PARA A DIVIDA DO SETOR PUBLICO

Variaveis (em % do PIB) 2019 2020|2021
Resultado Primario do Setor Publico Ndo-Financeiro|-1,75 -1,23|-0,65
Previsdo para o reconhecimento de passivos 0,2 02 02
Divida Liquida com o reconhecimento de passivos |58,9 61,8 |64,3
Divida Bruta do Governo Geral 77,7 79,7 81,1
Resultado Nominal -71 -6,9 -6,6

Fonte: Projecdo da Secretaria do Tesouro Nacional para Divida Bruta e Liquida, com base nas metas fiscais e na Grade
de Parametros de 12/03/2018 da Secretaria de Politica Econdmica/Ministério da Fazenda.

ANEXO DE METAS FISCAIS

Lei de Diretrizes Orgamentarias para 2019

(Art. 40, § 10, da Lei Complementar n o
101, de 4 de maio de 2000)

Anexo IV.1.a - Anexo de Metas Anuais
2019 a 2021

Discriminagao

I. Receita Primaria
Il. Despesa Primaria

IIl. Resultado Primario Governo Central (I -
1)

IV. Resultado Primario Empresas Estatais
Federais

V. Resultado Primario Governo Federal (lll
+1V)

VI. Resultado Nominal Governo Federal
VII. Divida Liquida Governo Federal

Discriminagao

I. Receita Primaria
Il. Despesa Primaria

lIl. Resultado Primario Governo Central (I -
1)

IV. Resultado Primario Empresas Estatais
Federais

V. Resultado Primario Governo Federal (lll
+1V)

VI. Resultado Nominal Governo Federal
VII. Divida Liquida Governo Federal

2019

R$
milhdes
1.543.229
1.682.229

-139.000
-3.500
-142.500

-489.280
3.560.960

2019

R$
milhdes
1.480.839
1.614.220

-133.381
-3.359
-136.739

-469.499

2020
% PIB

20,44
22,28

-1,84
-0,05
-1,89

-6,48
47,17

2020
R$

milhdes

1.526.180
1.627.564

-101.384

-3.410

-104.794
-469.194

2021

R$
milhoes

1.655.879
1.765.879

-110.000
-3.700
-113.700

-509.067
4.060.515

2021

R$
milhoes

1.569.683
1.631.720

-62.037

-3.545

-65.582
-462.807

3.416.998 1 3.742.470 |4.062.137

Este contelido ndo substitui o publicado na versao certificada (pdf).

%
PIB

20,48
21,84

-1,36
-0,05
-1,41

-6,30
50,22

R$ milhdes

1.771.172
1.841.172

-70.000
-4.000
-74.000

-522.214
4.583.563

Precos Médios de
2018 - IGP-DI

%
PIB

20,45
21,26

-0,81
-0,05
-0,85

-6,03
52,93

Precos
Correntes
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ANEXO IV
ANEXO IV
Metas Fiscais

INTRODUGCAO
(ART. 40, § 10, § 20, DA LEI COMPLEMENTAR NO 101, DE 4 DE MAIO DE 2000)

A Lei Complementar no101, de 4 de maio de 2000, estabelece, em seu artigo 40, que integrard o projeto de lei de
diretrizes orgamentarias o Anexo de Metas Fiscais. Em cumprimento a essa determinagao legal, o referido Anexo inclui os seguintes
demonstrativos:

a) Avaliagao do cumprimento das metas relativas a 2017;

b) Metas anuais, em valores correntes e constantes, relativas aos resultados nominal e primario e montante da divida,
instruido com meméria e metodologia de calculo que justifiquem os resultados pretendidos, evidenciando a consisténcia das metas
com as premissas e 0s objetivos da politica econémica nacional;

¢) Margem de expansao das despesas obrigatérias de carater continuado

d) Evolugao do patriménio liquido, também nos Ultimos trés exercicios, destacando a origem e a aplicagdo dos recursos
obtidos com a alienagao de ativos;

e) Avaliagao de projegOes atuariais:

€do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS, elaborada pela Secretaria de Previdéncia, do Ministério da Fazenda -
SPREV/MF, com base em modelo demografico-atuarial, levando em conta a estrutura previdenciaria existente, o comportamento
demografico, a trajetéria do mercado de trabalho e transi¢cdes da condigdo de contribuinte para a inatividade para determinagao dos
montantes de receita e de despesa;

€do Regime de Previdéncia dos Servidores Publicos Civis, elaborada pela SPREV/MF;

€do Regime de Previdéncia dos Militares, elaborada pelo Ministério da Defesa - MD;

€dos Beneficios de Prestagdo Continuada da Lei Organica da Assisténcia Social - LOAS, elaborada pelo Ministério do
Desenvolvimento Social e Agrario - MDS, tomando por base o modelo de concessdo de beneficios, sua tendéncia, a evolugdo do
nivel de renda da populacdo e o comportamento demografico; e

€do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, Ministério do Trabalho - MTb, considerando o desempenho econdmico-
financeiro do fundo e as projecbes de receitas e despesas; e

f) Demonstrativo da estimativa e compensagao da renlncia de receita.

Este contetido ndo substitui o publicado na verséo certificada (pdf).
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ANEXO V
RISCOS FISCAIS
(ART. 40, § 30, DA LEI COMPLEMENTAR NO 101, DE 4 DE MAIO DE 2000)

1. Introducéao

Com o objetivo de prover maior transparéncia na apuragao dos resultados fiscais dos governos, a Lei Complementar
no101, de 4 de maio de 2000, determinou que a Lei de Diretrizes Orgamentarias Anual (LDO) deve estabelecer meta de superavit
primario e conter Anexo de Riscos Fiscais com a avaliagdo dos passivos contingentes e de outros riscos capazes de afetar as
contas publicas.

De modo amplo, existem duas classes de eventos de risco que podem afetar as contas publicas. A primeira se refere aos
eventos cujo impacto se materializa através da afetagdo dos parametros macroecondmicos projetados para a elaboracéo do cenario
base contido na Lei Orgamentaria Anual (LOA). A segunda classe trata daqueles cujo impacto se da de forma direta nas receitas
e/ou despesas constantes no cenario base, sem necessariamente afetar,a priori, 0s parametros projetados para a sua construgao.

Os principais parametros macroeconémicos projetados pelo Governo para a construgdo do cenario base sdo os
seguintes: (i) de atividade econémica, envolvendo o PIB e a produgdo industrial de alguns setores especificos; (ii) do mercado de
trabalho; (iii) da inflagéo; (iv) do setor externo, incluindo taxa de cambio; (v) dos agregados monetérios e taxa de juro basica da
economia; e (vi) do prego do petréleo. Para efeitos deste Relatério, todas as demais variaveis incorporadas na construgdo do
cenario base ou que podem vir a afeta-lo sdo consideradas de cunho ndo macroeconémico.

O cenario base é a referéncia para a projecao das receitas do governo e para o estabelecimento do nivel de despesas
compativel com a meta de superavit primario estabelecida no corpo da LDO, assim como para as proje¢des de divida publica.

As principais premissas desse cendrio sdo descritas no Anexo de Metas Fiscais Anuais da Lei de Diretrizes
Orgamentarias, LDO, e norteiam a elaboragdo dos demais Anexos do projeto de lei, quais sejam: (i) Demonstrativo da Margem de
Expansédo das Despesas Obrigatérias de Carater Continuado, que trata da proje¢cdo da arrecadagdo para os anos futuros e o
espaco fiscal existente para o aumento da despesa de forma compativel com as metas de superavit primario futuras estabelecidas
no Anexo de Metas Fiscais; (i) Objetivos das Politicas Monetarias, Crediticia e Cambial, embora a politica monetaria seja
independente na consecugao do seu objetivo, esse é afetado pela trajetdria da politica fiscal e da atividade econdmica; e (iii) Anexo
de Rendncias Tributarias. Todavia, € importante salientar que o préprio lapso temporal entre a elaboragdo da LDO e o inicio do ano
a que ela se aplica resulta na majoragao dos riscos em torno da consecugao do cenario base originalmente projetado.

Como exemplo desse processo de afetagdo do cenario base pela ocorréncia de riscos, seja relacionados a parametros
macroecondmicos ou néo, a Tabela 1 evidencia as diferentes previsdes de receita elaboradas para o ano de 2017 e os montantes
efetivamente arrecadados.

A arrecadagdo como um todo, é explicada pelo comportamento dos par@metros macroeconémicos e, pelas arrecadagoes
extraordinarias, em 2017, especialmente relacionadas com o parcelamento especial PERT/PRT. O desempenho do IRPJ e da CSLL
é explicado, principalmente, pela queda nos recolhimentos das estimativas mensal em decorréncia de queda da lucrativa,
especialmente em institui¢cdes financeiras.

O comportamento do PIS/Cofins foi influenciado pela reducéo de parametros, em relagéo aos estimados no PLOA/17,
em combinacdo com a elevagdo das aliquotas do PIS/Cofins sobre os combustiveis. O desempenho do item Outras Receitas
Administradas pela RFB é explicado pelas reclassificagbes de receitas, especialmente pela reclassificagdo do estoque de
parcelamentos, ocorrida no més de novembro/17. O desempenho da Receita Previdenciaria, por sua vez, é explicado,
principalmente, pelo comportamento da massa salarial ao longo de 2017. Ao se comparar o valor total da receita previsto na LOA
2017 e aquele efetivamente realizado, verifica-se que houve uma arrecadagdo a menor no importe de R$ 49.746 bilhGes.

TABELA 2 - ARRECADAGAO PREVISTA E REALIZADA 2017

Receitas LOA 2017 (1) A Arrecadacio efetiva 2017 (2) Diferenca (2 -1)
Impostos sobre a importagao 38.770 32.426 -6.344

Impostos sobre Produtos Industrializados  [52.210 48.033 -4.177

Impostos sobre a Renda 352.853 339.841 -13.012

I.O.F. Impostos s/ Operagdes Financeiras | 37.657 34.984 -2.673
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COFINS- Contribuigao Seguridade Social |222.797 235.759 12.962
Contribui¢ao para o PIS/PASEP 59.701 62.561 2.860
CSLL - Contribuigao Social S/ Lucro Liquido | 78.965 75.651 -3.314
CIDE- Combustiveis 6.023 5.827 -196
Outras Administradas pela RFB 32.611 482 -32.129
Subtotal (A) 881.588 835.564 -46.024
Receita Previdenciaria (B) 364.606 360.883 -3.723
TOTAL (A + B) 1.246.193 1.196.447 -49.746

Ainda tomando como exemplo a arrecadagéao federal para o ano de 2017, a Tabela 2 elenca eventos e riscos de carater
ndo macroeconémico que contribuiram positivamente para as receitas, sem os quais seu valor teria sido R$ 28,9 bilhdes menor.

A partir das definigbes expostas acima, o presente Anexo de Riscos Fiscais esta estruturado em trés segdes, além desta
Introdugéo e das Conclusdes Finais: Andlise Macroecondmica do Risco; Riscos nao Incorporados na Analise Macroeconémica e
Gestao de Riscos.

2 Analise Macroecon6mica do Risco

Nesta secdo sdo analisados os riscos fiscais gerados a partir da variabilidade dos parametros macroecondmicos

utilizados para a construgéo do cendrio base de receitas, despesas e resultado primario do governo, assim como da divida publica.
2.1 Sensibilidade da Receita

No que se refere as questées metodoldgicas, cabe esclarecer que a projecao das receitas para a elaboragao do Projeto
de Lei Orgcamentaria é feita com base no modelo adotado pela RFB, considerando-se as estimativas de variaveis macroeconémicas
que afetam a arrecadagéo da Unido, como a variagdo do PIB, taxa de inflagéo, taxa de cambio, taxa de juros e massa salarial, entre
outras.

A Tabela 4 mostra o efeito da variagdo de 1 p.p. dos principais parametros sobre o total de tributos que compdem a
receita administrada pela RFB, tomando-se como base os parametros estimados pela Secretaria de Politica Econdmica (SPE/MF).
A andlise de sensibilidade mostra que a taxa de crescimento econémico e de inflagdo s&o os parametros que mais afetam a receita
total administrada pela RFB. Observe-se que os tributos sdo afetados ao mesmo tempo por mais de um parametro e, portanto, o
efeito da variagédo desses parametros na receita é resultado da combinagao de dois fatores: prego e quantidade.

TABELA 4: EFEITO NA RECEITA ADMINISTRADA PELA RFB PELA VARIACAO DE 1 P.P. EM CADA
PARAMETRO

PARAMETRO RECEITA ADMINISTRADA PELA RFB

EXCETO PREVIDENCIARIA PREVIDENCIARIA

PIB 0,62% 0,15%
Inflagdo (IER) |0,59% 0,15%
Cambio 0,10% -

Massa Salarial|0,09% 0,79%

Juros (OVER) 0,03% -

Fonte: RFB/MF.

A maior elasticidade encontrada foi da massa salarial sobre a receita previdenciaria. No entanto, o maior efeito sobre as
receitas administradas, exceto previdenciaria, € de uma variagdo na atividade econémica medida pela taxa de crescimento real do
PIB, que afeta diversos tributos: Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribui¢cdo para o Programa
de Integragdo Social (PIS), Contribuicdo para o Programa de Formagéo do Patrim6nio do Servidor Publico (PASEP) e Imposto sobre
a Renda e Proventos de Qualquer Natureza (IR), particularmente o Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ).

A inflagdo também tem impacto relevante na maioria dos itens de receitas. Para mensurar seu efeito, utiliza-se uma
combinagéo de indices com uma ponderagado que demonstra maior correlagdo com a arrecadagao realizada nos Ultimos exercicios.
O indice de Estimativa da Receita (IER) é composto por uma média ponderada que atribui 55% & taxa média do IPCA e 45% & taxa
média do IGP-DI.

A taxa de cambio tem impacto menor, pois a sua variagao influencia diretamente apenas o Imposto de Importagéo - II, o
Imposto Sobre Produtos Industrializados (IPI), vinculado a Importagéo, e o IR incidente sobre as remessas ao exterior. Da mesma
forma, a taxa de juros também tem impacto reduzido, pois afeta diretamente a arrecadagéo do IR sobre aplicagdes financeiras e os
impostos arrecadados com atraso, nos quais incidem juros.

2.2 Sensibilidade da Despesa

Os riscos de previsdo de despesa decorrem, em geral, de agdes judiciais em andamento e/ou de eventuais variagdes em
parametros de projecédo e no quantitativo estimado.

Para as despesas de Pessoal e Encargos Sociais, ndo ha risco de indice de prego, uma vez que o percentual de reajuste
dos saldrios dos servidores ja esta definido. Tampouco ha risco quantitativo, tendo em vista que o ingresso de novos servidores é
controlado pelo Anexo V da Lei Orgamentaria Anual.
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Os beneficios previdenciarios e assistenciais obrigatdrios tém como principal parametro o indice Nacional de Precos ao
Consumidor-INPC, que reajusta os beneficios previdenciarios, a tabela para célculo do beneficio seguro-desemprego e o salario
minimo, cuja atual estimativa leva em consideracdo a regra estabelecida pela Lei n® 13.152, de 29 de junho de 2015. Essa regra
determina que a corregdo do salario minimo, para 2019, corresponda a variagdo acumulada do INPC verificada no periodo de
janeiro a dezembro de 2018, acrescida de percentual equivalente a taxa de variagao real do Produto Interno Bruto - PIB de 2017,
ambos os indices apurados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. Diante disso, chega-se a um salario minimo
de R$ 1002,00 em 20191frente ao de R$ 954,00 estabelecido para 2018 pelo Decreto n? 9.255, de 29 de dezembro de 2017.

O crescimento vegetativo dos beneficios decorre de estudos das séries historicas. A Tabela 4 mostra os impactos das
despesas primarias selecionadas decorrentes da variagdo de um ponto percentual no INPC. O impacto na variagdo do INPC esta
segregado entre os beneficios que recebem até um salario minimo e aqueles acima deste valor.

TABELA 5: EFEITO EM DESPESAS PRIMARIAS SELECIONADAS DA VARIAGAO DE 1 P.P. EM CADA

PARAMETRO
ltem INPC
Despesa Previdenciaria 0,9%
RMV 0,9%
LOAS 0,9%
Abono Salarial 1,0%

Seguro-Desemprego 0,7%

Fonte: SOF/MP.

Na Tabela 6, a sensibilidade das despesas é mostrada em termos de milhdes de reais em resposta a variagdo de R$ 1
real no salario minimo ou de 0,1 p.p. no indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC. Conforme se pode observar, cada um
real de aumento no salario minimo gera um incremento de R$ 303,9 milhées ao ano nas despesas do governo. Por seu turno, a
inflacéo afeta o reajuste de um nimero maior de beneficiarios, gerando um acréscimo de R$ 590,9 milhdes nas contas publicas.

Embora o uso do crescimento vegetativo dos beneficios sociais para estimacdo das despesas seja razoavelmente
confiavel para as andlises de curto prazo, ha riscos nao negligenciaveis de médio prazo decorrentes do aumento das despesas
associadas a variaveis institucionais e estruturais que nem sempre estdo sob controle do Governo. O caso do Beneficio de
Prestacdo Continuada2é ilustrativo. Nele, os potenciais efeitos nos gastos oriundos da transformacéo demografica, por exemplo,
sa0 significativos, 0 que sugere a necessidade de maior atengédo para esse aspecto.

O envelhecimento da populacéo brasileira e 0 aumento da expectativa de sobrevida, aliados ao aumento anual do salario
minimo superior ao aumento da renda média sugerem que as despesas com o0 BPC deverdo aumentar substancialmente no futuro
proximo.

2.3 Sensibilidade da Divida

2.3.1 Riscos da Divida Publica Federal (Dpf)

Uma forma de se avaliar o risco de mercado da divida é estimar a sensibilidade do valor de seu estoque a alteragdes
marginais de varidveis macroecondmicas3. Neste caso, para uma melhor andlise, toma-se como parametro a relagdo DPF/PIB.
Nesse caso, os efeitos de um aumento (reducéo) de 1% nas taxas de cambio real/ddlar, de inflagdo e de juros (Selic) podem ser
observados na tabela abaixo. Vale destacar que a parcela da divida cambial ainda remanescente encontra ampla prote¢édo no
volume de reservas cambiais do pais.

TABELA 7 - PREVISOES DE SENSIBILIDADE DO ESTOQUE DA DPF A CHOQUES DE 1% NAS
VARIAVEIS MACROECONOMICAS - % PIB

Variaveis Macroeconémicas 2017 2018* 2019**

Cambio 0,02 (0,02 |0,02
Inflacao 0,16 0,15 (0,15
Juros 0,17 /0,19 |0,20

* Projegcdes com base no PAF 2018;

** Proje¢des para 2019 com base em um cenario de continuidade do PAF 2018

Fonte: COGEP/STN.

E possivel observar na tabela um aumento da sensibilidade da DPF a alteragbes nos juros e maior estabilidade da
sensibilidade da DPF a alteragdes no cambio e inflagéo. Tal resultado esta alinhado as alteragdes de composigéo observadas desde
2015 e constantes ainda nas metas do PAF 2018 e projegOes para 2019, que permitem o aumento para a participagdo de divida
com taxas de juros flutuantes na DPF no curto prazo, em um cendrio macroecondmico que ainda guarda incertezas quanto ao ritmo
de retomada da atividade econémica. Nesse sentido, a retomada da redugéo da divida flutuante sera fungdo da evolugéo de outros
indicadores da DPF, como o percentual vincendo em 12 meses, bem como de uma avaliagdo de custos, que dependera das
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condigbes de mercado. A STN garantira, assim, que a melhoria na composi¢éo da divida ndo implique em retrocesso de outros
indicadores, igualmente relevantes.

Outro ponto a destacar refere-se a sensibilidade da DPF a variagédo da inflagdo. A esse respeito, a parcela da divida
indexada a inflagdo (em sua grande maioria, ao IPCA) encontra hedge natural no fato de as receitas do governo apresentarem
correlagéo positiva com choques nas taxas de inflagdo, o que contribui para reduzir a relevancia desse fator de risco.

Adicionalmente, cabe analisar o cronograma de maturagdo e a sensibilidade da despesa orgamentaria da divida as
mesmas variaveis. Tendo como referéncia projecdes baseadas nos cenarios do PAF 2018 e considerando os vencimentos de divida
previstos para 2018 e 2019, os efeitos de um aumento (redugao) de 1% nas taxas de cambio real/ddlar, de inflagdo e de juros
podem ser observadas na tabela abaixo.

TABELA 8 - PREVISOES DE SENSIBILIDADE DA DESPESA ORCAMENTARIA A CHOQUES DE 1% NAS
VARIAVEIS MACROECONOMICAS - % PIB

2017 |2018*|2019**
Cambio | 0,002|0,001 | 0,001
Inflagdo 0,018/ 0,018 |0,020
Juros |0,008/0,019 (0,009

* Projegcdes com base no PAF 2018;

** Proje¢des para 2019 com base em um cenario de continuidade do PAF 2018.

Fonte: COGEP/STN.

A sensibilidade apresentada na tabela acima variara conforme o cronograma de maturagéo dos titulos da DPF, de forma
que a sensibilidade serd maior nos anos em que haja grande vencimentos de titulos indexados a cada variavel econdmica. Observa-
se na tabela que a sensibilidade da despesa orcamentaria € bem menor do que a sensibilidade da DPF, porque considera apenas o
montante da divida que esta vincendo em determinado exercicio. Nao obstante, € uma sensibilidade relevante porque mede o
impacto de curto prazo na gestdo da despesa orgamentaria para o pagamento da divida.

Por fim, o teste de estresse evidencia a evolugao do risco de aumento no estoque da DPF em situagbes de grandes e
persistentes turbuléncias. Considerando os estoques da DPF ao final dos periodos, o impacto de um cenario de estresse nos juros e
no cambio corresponderia a um incremento da divida de 9,0% do PIB em 2004 e de apenas 3,3% do PIB em 2019, conforme
podemos observar na figura a seguir, 0 que demonstra a expressiva redugao desses riscos ao longo dos Ultimos anos.

Assim, do ponto de vista do risco de mercado, o aspecto mais relevante decorrente de choques nas varidveis
macroecondmicas atualmente é o risco de taxa de juros que, apesar de estar maior em relagdo aos anos anteriores, encontra-se em
patamar bem mais confortavel do que no inicio do periodo observado, devido a uma maior participacdo hoje das dividas prefixadas
e indexadas a inflagdo na DPF.

2.3.2 Riscos da Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

Na sec¢ao anterior, foram avaliados os riscos da Divida Publica Federal (DPF). Esta abrange a divida do Governo Federal
em mercado, incluindo os titulos da divida interna (cerca de 95%) e os titulos e contratos da divida externa.

Outro conceito de divida amplamente utilizado é a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), que tem se tornado a
principal referéncia para a elaboragdo de politicas econémicas e para sinalizar a solvéncia do Estado brasileiro. A DBGG abrange a
divida do Governo Federal (a DPF), mais as dividas dos governos estaduais e municipais com o setor privado, mais as operagdes
compromissadas do Banco Central do Brasil (BCB).

A DPF e a DBGG sao métricas que s6 incluem passivos e, portanto, ndo medem a acumulacédo de ativos pelo governo.
Assim, é util avangar para o conceito de endividamento liquido, que traz um balango entre débitos e créditos do governo frente aos
agentes privados. Essa caracteristica esta presente na Divida Liquida do Setor Publico (DLSP). Para além do Governo Geral, o
Setor Publico abrange ainda as empresas estatais ndo financeiras e o BCB.

Os riscos avaliados para estes dois indicadores serdo o risco de mercado, especificamente o risco de taxa de juros e os
riscos decorrentes de flutuagdes nos resultados primarios.

2.3.3 Avaliacao dos riscos da Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

Inicialmente, foi gerado um cenario base para a projecdo da DLSP/PIB e DBGG/PIB para os préximos 3 anos. Sobre
este cenario foram feitas analises de risco de taxa de juros, da taxa de crescimento do PIB e de variagdes no resultado primario.

As projecoes indicam que a DLSP e a DBGG crescem ao longo do horizonte de andlise. De forma a se avaliar o risco de
taxas de juros foi feito uma analise de estatica comparativa nas projegdes, considerando-se uma variacao de 1 ponto percentual na
taxa SELIC para cima e para baixo em relagao ao cenario Base. Os resultados mostram uma sensibilidade relevante da trajetéria da
divida ao choque proposto na DLSP/PIB e DBGG/PIB, respectivamente:

TABELA 9- SENSIBILIDADE DA DLSP/PIB E DBGG/PIB A TAXA DE JUROS

DLSP 2018 2019 2020 2021 |DBGG 2018 |2019 2020 2021
SELIC - 1 p.p.|-0,4%-0,9% -1,4%-2,0% | SELIC - 1 p.p.|-0,4%-0,8% -1,3% -1,9%
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SELIC + 1 p.p|0,4% 0,9% |1,4% 2,0% | SELIC + 1 p.p|0,4% [0,8% 1,4% [1,9%

* Diferenga em relagéo ao Cenario Base.Fonte: COGEP/ STN

Outra variavel bastante sensivel para as projegdes de endividamento é o PIB real. Também foi feita uma analise de
estatica comparativa, sensibilizando as projegdes de divida com um cenario de 1 ponto percentual a mais de crescimento do PIB
real e com um cenario de 1 ponto percentual a menos, ambos em relagéo ao cenario base4.

TABELA 10 - SENSIBILIDADE DA DLSP/PIB E DBGG/PIB AO CRESCIMENTO DO PIB REAL

DLSP 2018 (2019 2020 2021 |DBGG 2018 |2019 2020 2021
PIB-1p.p. 1,0% [1,7% 2,3% |3,1% |PIB-1p.p.[1,5% [2,4% 3,2% 4,1%
PIB +1p.p./-1,0% -1,6% -2,2% -2,9%| PIB + 1 p.p|-1,5%|-2,3%-3,1% -3,9%

*Diferenca em relagéo ao cenario base

2.4 ESTRESSE DOS PARAMETROS MACROECONOMICOS E SIMULAGCOES DE RECEITAS, DESPESAS
E DIVIDA

O cenario de indicadores macroecondémicos sob estresse utilizou como ponto médio da distribuicdo os valores da Grade
de Parametros de 12/3/2018, fornecida pela Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, SPE/MF5, a qual serviu
como mediana (cenario base) para todos os indicadores.

Para calcular o cendrio de estresse dos paradmetros macroecondémicos, foram adicionados 10 mil choques
gaussianos6ao caminho médio do crescimento do PIB (Grade de Parametros), multiplicando-os pelo desvio padrdo de seu valor
histérico. Desta forma, foram gerados diversos cenarios de estresse para a variagao do PIB até 2021.

No entanto, é necessario que os choques do PIB reflitam nas outras variaveis macroecondmicas. Desta forma,
estimaram-se algumas equagdes para obter as relagdes entre os indicadores. Para as variaveis de atividade real, como produgdo
fisica da industria de transformagao, licenciamento de veiculos produzidos nacionalmente e outros, calculou-se a elasticidade com o
PIB e aplicaram-se os choques para avaliar o seu impacto nestas séries econémicas. Para os indicadores de mercado de trabalho,
estimou-se uma equagdo que determina os valores dos indicadores como taxa de desemprego e populagdo ocupada. O Ultimo
passo foi estimar a relagéo entre o nivel de ociosidade da economia, mediante a diferenca entre o crescimento obtido pelos choques
e o PIB potencial. Estimou-se a relagdo entre o hiato da atividade com a inflagdo ao consumidor e ao atacado. Assim, com as
variagdes aleatdrias adicionadas ao crescimento do PIB, pode-se verificar o efeito nos diversos indicadores macroeconémicos e
posteriormente o seu efeito nas variaveis fiscais como receita, despesa, superavit e endividamento publico.

A partir do PIB, estimou-se a relagéo entre este indicador e a produgdo da industria de transformagao, a qual foi utilizada
para estimar o impacto na producéo de bebidas. Outras variaveis utilizadas que foram revistas com base no cenario de estresse do
PIB foram: vendas de veiculos e vendas de fumo, populagdo economicamente ativa, nivel de ocupagéo, rendimento real e nominal e
massa salarial. Por fim, valores de taxa de cambio (R$/US$), inflacdo (IPCA, INPC e IGP-DI) foram atualizados com base em
valores ja observados. Elegeu-se o decil 307da distribuigdo de valores aleatérios para o crescimento do PIB como o cenério de
estresse. A Tabela 11 mostra a comparagéo entre os parametros do cenario base e os parametros no cenario de estresse.

TABELA 11 - COMPARAGAO DE PARAMETROS DO CENARIO BASE X ESTRESSE PARA 2019

Cenario Base | Cenério de Estresse

PIB real (var %) 3,0 1,71
PIB nominal (R$ milhdes) 7.549.333 7.353.670
Ind. Transformacao (var %) 59 3,84
PEA (var %) 1,2 1,08
Ocupagao (var %) 1,9 1,53
Rendimento real (var %) 2,2 1,95
Massa salarial real (var %) 4.1 3,51
Importagdo sem Combustivel (US$ milhdes) 175.972 171.295
Salario Minimo (R$) 1.002 999
INPC (fim de periodo) 4.2 3,75
IPCA (fim de periodo) 4.2 3,77

Fonte: SEPLAN/MP

Além do exercicio descrito acima para elaboragdo do espectro de risco dos parametros macroeconémicos8, foram
aplicados esses diversos cenarios de estresse nas principais variaveis fiscais, quais sejam: receita, despesa, resultado primario e
divida publica. O exercicio se baseia em efetuar as projegdes das variaveis fiscais com cenarios aleatérios, ou seja, sdo utilizados
diversos cenarios para estas variaveis, construidos em fungdo do seu comportamento histérico, para sensibilizar as projegoes de
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arrecadagao, gastos e endividamento.

Os cenarios aleatérios apresentam a vantagem de combinar diversos cenarios alternativos de PIB e das demais
variaveis da Grade de Parametros com seus efeitos nas mencionadas varidveis fiscais. Este tipo de analise permite que se
obtenham intervalos de confianga em torno do cenario base, sendo possivel atribuir probabilidades para as variaveis fiscais ao longo
do tempo. Os resultados s&o exibidos a seguir.

Com base no cendrio de estresse, na Tabela 12 estima-se uma receita total para a Unido de R$ 1.516 bilhdes em 2019,
qgueda de R$ 26,9 bilhdes ante o cenario base constante no Anexo de Metas Fiscais. Descontadas as transferéncias de receita para
entes subnacionais, a receita liquida no cenario de estresse atinge R$ 1.250 bilhées no periodo, queda de R$ 26,6 bilhdes ante o
cenario base.

Do ponto de vista da despesa, as estimativas resultantes do cenario de estresse implicam uma redugdo de R$ 4,7
bilhdes em 2019. Da conjugagdo de receitas e despesas estressadas, obtém-se o déficit primario do Governo Central de R$
160.878 bilhdes, valor 15,7% superior a meta original. Por fim, o impacto dos parametros e do resultado primario estressados
resultam em uma relagdo Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) sobre PIB de 60,2%, elevacdo de mais de quase dois pontos
base. Do ponto de vista da Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), o acréscimo é de 1,9 ponto base, atingindo 79,6% do PIB ao
final do periodo.

TABELA 12 - CENARIO BASE X ESTRESSE PARA AS VARIAVEIS FISCAIS EM 2019 (R$ MILHOES)

Cenério Base |Cenario de Estresse

Receita Total 1.543.229 1.516.248
Transferéncias 266.304 265.980
Receita Liquida 1.276.924 1.250.268
Despesa primaria 1.415.924 1.411.146
Resultado Primario Governo Central -139.000 -160.878
% do PIB -1,8 2,2
Resultado Primario Estados e Municipios 10.500 10.500

% do PIB 0,1 0,1
Resultado Primario Estatais Federais -3.458 -3.458

% do PIB 0,0 0,0
Resultado Primario Setor Publico -131.958 -153.835
% do PIB 1,7 -2,1
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% do PIB)|58,9 60,2
Divida Bruta do Governo Geral - DBGG (% do PIB) | 77,7 79,6

Fontes: RFB/MF e STN/MF

Nos graficos 2 a 6 a seguir, sdo mostrados os resultados de estresse para os diversos decis que compdem a distribuigo
de valores aleatérios descritos acima. Mais especificamente, partiu-se da média definida pela Grade de Parametros e
acrescentaram-se 10 decis acima e abaixo dessa média, resultando em um espectro de risco para as principais variaveis fiscais que
varia entre a 102 e a 902 partigdo entre os anos de 2019 e 2021:

As simulagdes da DLSP mostram que a mediana da distribuicdo apresenta trajetéria crescente ao longo do horizonte de
tempo considerado. A mediana indica que a probabilidade de que a DLSP esteja abaixo deste nivel em 2021 é de 50%. A
distribuicdo também indica que é improvavel a reversdo da trajetéria de crescimento da DLSP até 2021.

De maneira analoga, as simulagbes da DBGG mostram que a mediana apresenta valor crescente. Além disso, a
distribuigao também indica que ha baixa probabilidade de reversao da trajetéria de crescimento da DBGG até 2021.

3. Riscos nao incorporados na Analise Macroecon6mica

Nesta segao sdo avaliadas as fontes mais relevantes de perturbagéo do planejamento orgamentario-fiscal do Governo e
que nao foram objeto do crivo da segdo anterior. Quando ndo imbuidos de elevado grau de previsibilidade que justifique sua
incorporagdo no cenario base, esses elementos constituem fontes de risco tanto positivo quanto negativo, do ponto de vista do
resultado fiscal. Adicionalmente, os riscos expostos nesta se¢cdo podem impactar ndo apenas o cumprimento da meta de resultado
primario estabelecido no corpo LDO, mas também a projegao de resultado nominal e de divida.

3.1 Passivos Contingentes

As contingéncias passivas referem-se a possiveis novas obrigacdes cuja confirmagéo depende da ocorréncia ou ndo de
um ou mais eventos futuros, ou que a probabilidade de ocorréncia e magnitude dependem de condigbes exdgenas imprevisiveis.
S&o também consideradas contingentes as obrigagdes que surgem de eventos passados, mas que ainda nao sao reconhecidas por
ser improvavel a necessidade de liquidagdo ou porque o valor ainda ndo pode ser mensurado com suficiente seguranca.

Ha passivos contingentes que ndo sdo mensuraveis com suficiente segurangca em razdo de ainda ndo terem sido
apurados, auditados ou periciados, por restarem dividas sobre sua exigibilidade total ou parcial, ou por envolverem andlises e
decisdes que ndo se pode prever, como € o caso das demandas judiciais. Nestes casos, sédo incluidas no presente Anexo as demais
informagdes disponiveis sobre o risco, como tema em discussao, objeto da agéo, natureza da agdo ou passivo e instancia judicial,
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conforme recomenda a norma internacional de contabilidade. Ainda em relagdo as demandas judiciais, até o ano de 2014, a
avaliacdo dos passivos contingentes da Unidao tomava por base parametros internos das Procuradorias. A partir de 2015, foram
considerados os parametros definidos na Portaria AGU N° 40, de 10 de fevereiro de 2015, que estabeleceu critérios e
procedimentos a serem adotados pela Advocacia-Geral da Unido na prestagdo de informagdes sobre agdes judiciais ajuizadas
contra a Unido, suas autarquias ou fundagdes publicas, que possam representar riscos fiscais.

O mencionado normativo prevé que sejam informadas as agdes ou grupos de agdes semelhantes com impacto financeiro
estimado em, no minimo, R$ 1 bilhdo. Além disso, define critérios para classificagdo dos processos quanto a probabilidade de perda
(risco provavel, possivel ou remoto), levando em consideragao especialmente a fase processual das agoes.

Este anexo compreende processos com probabilidade de perda considerada possivel , tendo em vista que, de acordo
com o Tribunal de Contas da Unido (oficio n® 171/2014-TCU/SEMAG), processos com risco considerado como provavel deveréo ser
provisionados pela STN.

Com a edigao da Portaria AGU n? 40/2015, alcangou-se maior harmonia nas informagdes prestadas pelos 6rgdos de
direcdo superior da Advocacia-Geral da Unido, esclarecendo-se que a Procuradoria-Geral do Banco Central continuara a utilizar
critérios préprios.

Por fim, ressalte-se que as agdes judiciais passam por diversas instancias e tem longa duragéo e, portanto, constam do
Anexo de Riscos Fiscais de varios exercicios. Por esta razdo podem ser reclassificadas de acordo com o andamento do processo
judicial, sempre e quando fatos novos apontarem alteragao das chances de ganho ou perda pela Unido.

Os riscos decorrentes de passivos contingentes podem ser classificados conforme a natureza dos fatores que lhes dao
origem, bem como 6rgéos responsaveis pela sua gestao, conforme se segue:

- Demandas judiciais contra a administragéo direta da unido - PGU.

- Demandas judiciais de natureza tributaria - PGFN.

- Demandas judiciais contra as autarquias e fundagdes - PGF.

- Demandas judiciais das empresas estatais.

- Demandas judiciais contra o Banco Central - PGBC.

- Dividas da unido em processo de reconhecimento pelo Tesouro Nacional.

- Operacdes de aval e garantias prestadas pela unido e outros riscos, sob responsabilidade do Tesouro Nacional.

- Qutros passivos da Unido.

3.1.1 Demandas Judiciais contra a Administracdo Direta da Unido - Procuradoria Geral da Uniao - PGU

Compete a Advocacia-Geral da Unido - AGU, por intermédio da PGU, a representacdo judicial e extrajudicial da
Administragcéo Direta da Unido.

Importante destacar que parte consideravel das agcdes em tramite perante os Tribunais esta pendente de julgamento
final, ndo tendo ocorrido ainda o transito em julgado de possiveis condenagdes. Além disso, deve-se considerar que as decisdes
desfavoraveis a Unido sempre contam com a possibilidade de reversdo em instancias superiores em decorréncia de mudangas dos
entendimentos jurisprudenciais ao longo do tempo. Nesse sentido, a AGU realiza intenso trabalho para tentar reverter todas as
decisoes judiciais que lhe sdo desfavoraveis.

Em que pese ser possivel tragar um panorama em instancias atuais dos processos, ndao ha precisdo em qualquer
estimativa temporal a respeito do término e do pagamento das agdes judiciais, haja vista que o tempo de tramitacdo de cada
processo é variavel, podendo durar varios anos ou ser resolvido em curto prazo.

Ressalta-se, ainda, que, na fase de execugao dos processos judiciais, € normal que a Unido venha a impugnar, mediante
verificagdo técnica e juridica, os valores dela cobrados. Nestas impugnagdes sdo questionados: a falta de atendimento pelos
exequentes e dos preceitos legais que determinam a necessidade de prévia liquidagdo antes da execugdo; os parametros de
calculos utilizados; os indices de expurgos a serem aplicados; a incidéncia ou ndo de juros, seus patamares e diversos outros
aspectos que podem ocasionar consideravel variagdo nos valores finais a serem pagos.

Cumpre esclarecer que, em se tratando de demandas judiciais, nem sempre é possivel estimar com clareza o montante
real envolvido, uma vez que é normal que as partes que litigam contra a Fazenda Publica subestimem os valores informados nas
causas, visando reduzir as despesas processuais ou mesmo 0s superestimem, nos casos de isengdo de despesas processuais,
acarretando um alto indice de imprecisdo de valores. Nas agoes listadas, as fontes para informacéo a respeito dos montantes sao:
os valores pedidos pelas partes, as estimativas dos 6rgaos publicos federais envolvidos nas causas ou grupos de causas
semelhantes e as estimativas da area técnica responsavel pelos calculos na AGU.

E importante destacar que as informagdes apresentadas no Relatério de Riscos Fiscais elaborado pela PGU nao
implicam qualquer reconhecimento pela Unido quanto a efetiva sucumbéncia ou mesmo acerca das teses em debate, mas apenas
eventual risco que tais demandas possam, em face de seu elevado valor, oferecer ao orgcamento federal, caso a Unido ndo saia
vencedora.

Da listagem encaminhada em fevereiro de 2018, somente um processo judicial pode ser considerado como de risco
possivel. Esse processo foi reincluido devido as circunstancias judiciais, apds ter sido excluido em 2017. Para os efeitos da analise
do risco fiscal dos passivos contingentes, foram considerados os parametros fixados na portaria AGU n? 40, de 10 de fevereiro de
2015, sendo considerado como risco possivel o seguinte tema:

Tema: Quintos.
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Parte: MPDG (Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestao).

Passivo Contingente

Objeto: Quintos: Apesar de julgamento favoravel a Unido pelo STF em sede de Repercussao Geral, os Tribunais estdo
se recusando a suspender o pagamento administrativo até o transito em julgado da decisdo, uma vez que ha Embargos de
declaracédo pendente de julgamento.

Instancia atual: STF.

Estimativa de impacto: R$ 1,097 bilh&o.

Probabilidade de perda: Possivel, nos termos do art. 39, Il, da Portaria AGU n® 40/2015.

Por derradeiro, a agao judicial em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior que remoto foi
classificada como passivos contingentes e, assim, ndo foi provisionada pela STN, totalizou R$ 1,097 bilhdo . Houve, portanto,
reducdo do valor em comparagdo com o ano anterior, quando os riscos possiveis contabilizaram R$ 4 bilhdes.

3.1.2 Demandas Judiciais contra a Uniao de Natureza Tributaria, inclusive Previdenciaria - PGFN

Compete a PGFN representar a Unido nas agdes judiciais relativas a tributagéo federal, inclusive aquelas referentes as
contribui¢cdes previdenciarias ao Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS. No dmbito do STJ, a PGFN atua nas agdes judiciais
de natureza tributaria em que a Unido é parte, bem como nas agdes de seu interesse. Ja no ambito do Supremo Tribunal Federal -
STF, a PGFN atua nos recursos extraordinarios e agravos que tratam de matéria tributaria e acompanha as agdes originarias
representadas judicialmente pelo Advogado Geral da Unido. Cumpre esclarecer que, no STF, com o instituto de repercussao geral,
sa0 eleitos recursos extraordinarios relativos a temas tributarios, cujo julgamento podera afetar a arrecadacgéo da Unido.

Ressalte-se que as discussdes no STJ se referem aos questionamentos sob o enfoque da legislagao infraconstitucional,
enquanto no Supremo Tribunal Federal versam sobre questdes constitucionais. Por esta razao, algumas agdes podem estar sendo
discutidas simultaneamente nas duas casas sob enfoques distintos.

Por fim, é importante ressaltar que a PGFN informa seus riscos com base na Portaria AGU n° 40/2015. A estimativa de
calculo é fornecida pela Receita Federal do Brasil e leva em consideragédo, na maioria dos casos, a perda total de arrecadagao anual
e uma estimativa de impacto de devolugédo, considerados os Ultimos cinco anos e a totalidade dos contribuintes, de modo que
representa 0 maximo de impacto ao erario, que pode ndo se concretizar em sua totalidade.

Acoées de Repercussao Geral Reconhecida no STF - PGFN

O instituto da repercussao geral passou a ser adotado pelo STF a partir de 2007, com suporte na Emenda Constitucional
n? 45/2004. Uma vez que um tema em discussdo da Suprema Corte por meio de recurso extraordinario é reconhecido como de
repercussao geral, sua decisao final aplica-se a todas as a¢des judiciais em que essa mesma questao esteja sendo versada.

Tramitam atualmente perante o Supremo Tribunal Federal cerca de 156 temas tributarios com repercussao geral
reconhecida e que podem ter algum risco fiscal ao orgamento da Unido. A classificacdo dos riscos, de acordo com a Portaria AGU
n? 40, de 2015, leva ao resultado de que a probabilidade de perda da maioria absoluta é remota. Com isso, de acordo com os
termos da referida portaria, pode ser considerado como risco possivel os seguintes temas:

01: PIS e COFINS. Base de calculo, inclusdao do ICMS.

Ré: Uniao

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 32, Il, "e" e § 2°. Justificativa: julgado pelo Plenario do STF em repercussao geral desfavoravel
a Fazenda Publica. Houve oposigdo de embargos de declaragdo pela PGFN postulando a modulagdo dos efeitos da deciséo.

Objeto: questiona-se a inclusdo da parcela relativa ao ICMS na base de calculo da contribuigao para o PIS e da
COFINS (sistematica da tributacdo por dentro).

Instancia: STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, impacto estimado de R$89,44 bilhdes, no
periodo de 2003 a 2008. Este valor foi atualizado pela Nota Cetad/Coest n® 146, de 7 de outubro de 2014, utilizando a SELIC como
indexador e chegou-se ao seguinte valor: 2003 a 2008: R$ 133,6bilhdes, totalizando um valor de devolugdo aos contribuintes em
caso de derrota da Unido de R$ 250,3 bilhdes e uma perda de arrecadagio projetada para 2015 de R$ 27,12 bilndes. Para o ano de
2016 foi fornecido um novo célculo pela Receita Federal do Brasil, em 02.06.2016, no valor de R$ 19,7 bilhdes e para o periodo de
2012 a 2016 um valor de R$ 101,7 bilhdes.

Tema 02: PIS/COFINS das institui¢cées financeiras

Autor: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - art. 3%, I, e

Objeto: Discussao a respeito da possibilidade de incidéncia de PIS/COFINS sobre as receitas de instituicdes financeiras
que decorrem de seu objeto social e incluiriam, portanto, as receitas de natureza financeiras, com fulcro na Lei 9.718/98.

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: Célculo para 1 ano (2016): R$ 26,9 bilhdes; célculo para 05 anos: R$ 135,69 bilhdes (2012 a
2016). Caélculos elaborados pelo CETAD/RFB e encaminhados via e-mail em 27.05.2016.

Tema 03: IPI na revenda de produto importado

Réu: Unido
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Passivo Contingente

Risco: Possivel - art. 3%, 1l c/c §2°.

Objeto : Discussao a respeito da possibilidade de incidéncia de IPI sobre a revenda do produto importado no mercado
interno pelo estabelecimento importador.

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto : Célculo para 1 ano (2016): R$ 13 bilhdes; cédlculo para 05 anos: R$ 67 bilhées. Célculos
elaborados pela RFB na Nota CETAD/COEST N.2 189 de 02/12/2016.

Tema 04: Inclusao do IPI na base de calculo do PIS/COFINS no regime de substituicao tributaria

Réu: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - art. 3%, 1l c/c §2°.

Objeto: Discussdo a respeito da inclusdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl) na base de célculo das
contribuigcdes PIS e Cofins exigidas e recolhidas pelas montadoras de veiculos em regime de substituicdo tributaria.

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: Célculo para 5 anos (2016): R$ 8 bilhdes. Calculos elaborados pela RFB na Nota
CETAD/COEST N.? 164 de 17/10/2016.

Tema 05: CIDE sobre remessas ao exterior

Réu: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - art. 3%, 1l c/c §2°.

Objeto: Discussao a respeito da incidéncia da contribuicdo de intervengdo no dominio econémico criada pela Lei n®
10.168, de 29/12/2000, destinada a financiar o Programa de Estimulo a Interagdo Universidade-Empresa para o Apoio a Inovagéo.

Instancia Atual: STF

Estimativa de Impacto : Calculo para 2016: R$ 3,3 bilhdes e para 5 anos: R$ 14,6 bilhdes. Calculos elaborados pela
RFB na Nota CETAD/COEST N.2 189 de 02/12/2016.

Tema 06: PIS e COFINS. Base de calculo, inclusao do ISS

Ré: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 39, Il, e § 2° Justificativa: Ha precedente recente do Plenario contrario a Unido quanto a
inclusdo do ICMS (que pode impactar no julgamento da presente tese) e relevancia do caso para os cofres publicos. Por orientagéo
da Secretaria do Tesouro Nacional enquadramos esse caso no §2° do Art. 32 da Portaria AGU n.? 40/2015, em razdo dos valores
envolvidos.

Objeto: questiona-se a inclusdo da parcela relativa ao 1SS na base de calculo da contribuicdo para o PIS e da COFINS
(sistematica da tributagéo por dentro).

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, enviados por e-mail em 13/06/2016, impacto
estimado de R$ 3,9 bilhdes, para 2014 e R$ 4,2 bilhdes para 2015.

Tema 07: PIS/COFINS. Regime nao-cumulativo. Prestadoras de servicos e demais empresas.

Ré : Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 3%, 1l, e § 2°. Justificativa: Por orientagdo da Secretaria do Tesouro Nacional enquadramos esse
caso no §2° do Art. 3° da Portaria AGU n.% 40/2015, em razao dos valores envolvidos. Julgamento ja iniciado com votagao parcial
favoravel a Uniao (7x0).

Objeto: questiona-se a constitucionalidade das Medidas Provisérias n® 66/02 e 135/2003, as quais inauguraram a
sistematica da ndo cumulatividade das contribuiges para o PIS e a COFINS, com a consequente majoracéo da aliquota associada
a possibilidade de aproveitamento de créditos compensaveis para a apuragdo do valor efetivamente devido.

Instancia Atual: STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, para as prestadoras de servico em 2014 o valor
é de R$ 21,7 bilhdes e para 05 anos é de R$ 56 bilhdes. Para as demais empresas, em 2014 é de R$ 38,4 bilhdes e para 05 anos é
de R$ 90,2 bilhdes.

Tema 08: Multa por indeferimento administrativo de pedidos de ressarcimento, compensacao e restituicao

Autor: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 32, 11, "e".

Objeto: discussao sobre a aplicagdo das multas de 50% (cinquenta por cento) dos §§ 15 e 17 do art. 74 da Lei n? 9.430,
de 27 de dezembro de 1996, na redacao que lhes foi conferida pelo art. 62 da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, em caso de
indeferimento de pedidos de ressarcimento de compensagéo ja efetuados (ou que venham a ser efetuados), ressalvando-se a
possibilidade da incidéncia de multa em caso de ma-fé do contribuinte.
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Instancia Atual: STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, com relagdo as multas langadas apés 2010 o
impacto é de R$ 3,7 bilhdes.

Tema 09: PIS sobre locagao de bens imoveis

Autor: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 32, 11, "e".

Objeto: discussao sobre a incidéncia de PIS sobre as receitas decorrentes da locacdo de bens iméveis, inclusive no que
se refere as empresas que alugam imoveis esporadica ou eventualmente .

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, para 2014: R$ 798 milhdes e entre 2010 e 2014:
R$ 3,4 bilhdes.

Tema 10: Majoracao de aliquota da COFINS para instituicées financeiras

Ré: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 32, Il, c/c §2°. Justificativa: Por orientagéo da Secretaria do Tesouro Nacional enquadramos esse
caso no §2° do Art. 32 da Portaria AGU n.2 40/2015, em razao dos valores envolvidos. Julgamento j& iniciado com vitéria parcial para
a Uniado.

Objeto: discussédo sobre a Majoragéo de aliquota da COFINS para instituigao financeira, prevista no Art. 18 da Lei n.®
10.684/03.

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, para 2014 o valor é de R$ 4,8 bilhdes e para
2010 a 2014 é de R$ 22,4 bilhdes.

Tema 11: PIS/COFINS e CSLL sobre atos cooperativos

Autor: Unido

Passivo Contingente

Risco : Possivel - artigo 3%, 1l e.

Objeto: discussdo sobre a incidéncia do PIS, COFINS e CSLL sobre os valores resultantes dos atos cooperativos
préprios das sociedades cooperativas.

Instancia Atual: STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, p/ a CSLL em 2014 o valor é de R$ 220 milhdes
(2014) e para 5 anos é de R$ 1 bilhdo. Para o PIS/COFINS consideradas as cooperativas financeiras em 2014 o valor é de R$ 1,2
bilhdes e para 05 anos é de R$ 6,7 bilhdes; para todas as cooperativas em 2014 o valor é de R$ 13,5 bilhdes e para 05 anos é de
R$ 64,9 bilhdes.

Tema 12: Contribuicao previdenciaria sobre o salario maternidade

Ré : Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 39, Il, c/c § 2°

Objeto: discussao sobre a incidéncia contribuigdo previdenciaria a cargo do empregador sobre os valores pagos a suas
empregadas a titulo de salario-maternidade.

Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, para 2014: R$ 890 milhdes e entre 2010 e 2014:
R$ 4,1 bilhdes.

Tema 13: Contribuicoes para o SEBRAE, APEX, ABDI e INCRA.

Ré: Uniédo

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 39, Il, c/c § 2°

Objeto: discussdo sobre a constitucionalidade das contribuigdes de intervencéo no dominio econémico (CIDEs) pagas
ao SEBRAE, APEX, ABDI e INCRA.

Instancia Atual: STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, entre 2012 e 2016, para SEBRAE, APEX e
ABDI: R$ 18,8 bilhdes; para o INCRA: R$ 7,4 bilhdes.

Tema 14: Contribuicdao ao SENAR

Ré: Unido

Passivo Contingente

Risco: Possivel - artigo 39, I, c/c § 2°

Objeto: discusséo sobre a constitucionalidade da incidéncia da contribuicdo destinada ao SENAR sobre a receita bruta
proveniente da comercializagdo da produgao rural, nos termos do art. 2° da Lei 8.540/1992, com as alteragdes posteriores do art. 6°
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da Lei 9.528/1997 e do art. 32 da Lei 10.256/2001.
Instancia Atual: STF
Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, em 2015: R$ 584 milhdes e de 2011 a 2015: R$
2,6 bilhdes.
Acrescentou-se, em relacdo as Notas anteriores, os seguintes feitos identificados
posteriormente:
Tema 15: Contribuicao da Agroindustria
Ré: Unido
Passivo Contingente
Risco: Possivel - artigo 39, Il, c/c § 2°
Objeto: discussao sobre a constitucionalidade da contribuigdo para a seguridade social a cargo das agroindustrias
sobre a receita bruta prevista na Lei n.? 10.256/2001.
Instancia Atual: STF
Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, em 2017: R$ 19,8 bilhdes (p/ 5 anos)
Tema 16: Contribuicao Previdenciaria dos Segurados Especiais
Ré: Uniédo
Passivo Contingente
Risco: Possivel - artigo 39, Il, c/c § 2°
Objeto: discussédo sobre a validade da contribuigdo a ser recolhida pelo produtor rural pessoa fisica que desempenha
suas atividades em regime de economia familiar, sem empregados permanentes, sobre a receita bruta proveniente da
comercializagdo de sua produgéo
Instancia Atual : Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, R$
12,98 bilhdes nos ultimos 5 anos (NOTA CETAD 154/2017).
Tema 17: Aumento da aliquota do PIS/COFINS por Decreto
Ré: Unido
Passivo Contingente
Risco: Possivel - artigo 32, Il, c/c § 2°
Objeto: discussdo sobre a possibilidade de as aliquotas da contribuigdo ao PIS e da COFINS serem reduzidas e
restabelecidas por regulamento infralegal, nos termos do art. 27, § 29, da Lei n®. 10.865/2004
Instancia Atual: STF
Estimativa de Impacto : conforme dados da Receita Federal do Brasil, R$ 8 bilhdes ao ano e R$ 671 milhdes por més.
Foi excluido, em relagéo as Notas anteriores, o seguinte feito, por conter impacto inferior a R$ 1 bilhdo:
Tema: SIMPLES. Compatibilizacdao do regime com imunidades
Ré: Unido
Passivo Contingente
Risco: Possivel - artigo 39, I, c/c § 2°
Objeto: Possibilidade de se reconhecer a contribuinte optante pelo SIMPLES as imunidades previstas no art. 149, §2°, |
e § 39 lllda CF.
Instancia Atual : STF

Estimativa de Impacto: conforme dados da Receita Federal do Brasil, a rentincia estimada para 2018 é de R$ 20,90
milhdes; para 2017 é de R$ 17,42 milhdes; para 2016 é de R$ 14,52 milhdes; para 2015 é de R$ 12,10 milhdes; para 2014 é de R$
10,08 milhdes; para 2013 é de R$ 8,32 milhdes; para 2012 é de R$ 6,64 milhdes.

Acoes contra a Unido no ambito do STJ

Tema 01: CSSL e IRPJ sobre ganhos de entidades fechadas de previdéncia complementar.

Réu: Uniao.

Passivo contingente

Risco: Possivel, Art. 3%, Il, "d", cumulado com o Art. 32, §2¢

Objeto: Julgar-se-a a legitimidade da incidéncia da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e do Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) sobre os ganhos das entidades fechadas de previdéncia complementar - equiparadas por lei a
instituicdes financeiras - a partir de mandado de seguranga coletivo impetrado por associacdo que representa diversas dessas

entidades. As contribuintes entendem néo existir fato gerador quanto a CSLL e ao IRPJ, por supostamente serem proibidas de
auferir lucros. O julgamento ainda n&o foi iniciado.

Instancia atual: STJ

Estimativa de impacto: R$ 19,98 bilhdes (Periodo de 5 anos - 2010 a 2014) e R$ 3,96 bilhdes (2014) segundo dados
fornecidos pela RFB.

Tema 02: Aproveitamento de crédito de PIS e COFINS

Réu: Uniado

Passivo contingente
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Risco: Possivel, Art. 30, I, "d", cumulado com o Art. 30, §20

Objeto: Julgar-se-a acerca do aproveitamento de créditos de PIS e COFINS apurados no regime ndo cumulativo
(decorrente da venda facilitada' de aparelhos celulares) aos débitos existentes no regime cumulativo de apuragéo daqueles tributos
(decorrente da prestacéo de servigos de telecomunicacgéo). O julgamento ainda néo foi iniciado.

Instancia atual: STJ.

Estimativa de impacto: R$ 1,05 bilhdo para 2014 e R$ 6,66 bilhdes para os Ultimos 5 anos (2010 a 2014), segundo
dados fornecidos pela RFB.

Tema 03: Creditamento de insumos na base de calculo do PIS e da COFINS.

Réu: Uniao

Passivo contingente

Risco: Possivel, Art. 30, I, "d", cumulado com o Art. 30, §2

Objeto: Julgar-se-a sobre qual o conceito de insumos para fins de abatimento de crédito do valor a ser pago de
PIS/COFINS no regime ndo cumulativo. O julgamento ainda néo foi iniciado.

Instancia atual: STJ.

Estimativa de impacto: R$ 50 bilhdes somente em 2015 (Memorando 35/2015 da RFB/Gabinete).

Tema 04: Acao regressiva contra a Unido. Juros e correcao monetaria. Empréstimos compulsorios.

Réu: Uniao

Passivo contingente

Risco: Possivel, Art. 30, I, "d", ¢c/c com o Art. 30, §2

Objeto: Julgar-se-a a possibilidade de execugdo regressiva da ELETROBRAS contra a Unido, em razao de
condenagdes a devolugdo das diferengas de juros e corregdo monetaria do empréstimo compulsério sobre 0 consumo de energia
elétrica. O julgamento ainda nao foi iniciado.

Instancia atual: STJ.

Estimativa de impacto: Segundo dados fornecidos pela Eletrobras o valor total da demanda é de R$ 13,04 bilhdes
(setembro/2016), considerando que em razdo da solidariedade a Unido arcaria com 50% deste valor, o impacto deste caso para o
eréario é de R$ 6,52 bilhdes.

Tema 05: Valor aduaneiro e inclusao dos gastos relativos a descarga de mercadorias no territorio nacional.

Autora e Réu: Unido

Passivo contingente

Risco: Possivel, Art. 32, II, "d", c/c com o Art. 32, §2

Objeto: Julgar-se-a a possibilidade de inclusdo das despesas de capatazia no valor aduaneiro. Reflexos em todos os
tributos que tenham por base de calculo o valor aduaneiro. O julgamento foi iniciado, porém nao finalizado.

Instancia atual: STJ.

Estimativa de impacto: R$ 2 bilhdes de reais apenas para o ano de 2016.R$ 12 bilhdes (considerando um periodo de 5
anos). (Nota CETAD/COEST n® 14/2015).

Acrescentou-se, em relacdo as Notas anteriores, o seguinte feito identificado posteriormente:

Tema 06: Legalidade da Portaria n 257/2011 do Ministro da Fazenda - majoracao da aliquota do Siscomex

Autora e Réu: Unido

Passivo contingente

Risco: Possivel, Art. 32, II, "d", c/c com o Art. 32, §2

Objeto: Julgar-se-a a ilegalidade da portaria n® 257/2011 do Ministro da Fazenda, que com base no prescrito pela Lei
9.716/98 (art. 32), majorou a aliquota do Siscomex de 29,05 reais para aproximadamente 185 reais.

Instancia atual: STJ.

Estimativa de impacto: média anual arrecadada com o Siscomex de 2012 a 2016 foi de cerca de R$ 629 milhdes.
Comparando-se esse nimero com a arrecadagao do ano de 2010 (Ultimo ano inteiro antes do aumento, ja que o ano de 2011 tem
valores com e sem o0 aumento), que foi de cerca de R$ 130 milhdes, teriamos um acréscimo de quase R$ 500 milhdes por ano. Nos
Gltimos cinco anos: 2,5 bilhdes. Informacdes da Receita Federal do Brasil.

3.1.3 Demandas Judiciais Contra As Autarquias e Fundacoes - Procuradoria-Geral Federal - PGF

Compete a PGF exercer a representagao judicial, extrajudicial, a consultoria e 0 assessoramento juridicos das autarquias
e fundagbes publicas federais, bem como a apuragdo da liquidez e certeza dos créditos, de qualquer natureza, inerentes as suas
atividades, inscrevendo-os em divida ativa, para fins de cobranga amigavel ou judicial. Assim, as agdes que discutem os beneficios
previdenciarios pagos pelo RGPS/INSS estéo incluidas a seguir.

O impacto financeiro dessas agoes é estimado e revela a expectativa da repercussdo econémica em caso de deciséo
judicial desfavoravel, seja pela criagdo de despesa ou pela redugéo de receita. Quando nao especificado de forma contréaria, os
custos estimados computam ndo sé as despesas iniciais com o pagamento de atrasados, mas, também, o impacto futuro da
questado nas contas publicas. Assim, os impactos referidos podem ser diluidos ao longo do tempo, ndo sendo necessariamente
realizados em um Unico exercicio fiscal.

Por fim, nos casos em que nao foi possivel estimar o impacto financeiro por ndo haver parametros judiciais disponiveis
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ou por haver um grande nimero de variaveis que trazem elevada incerteza quanto ao impacto financeiro, consta a informagéo "nao
mensurado com suficiente seguranga”.

Para os efeitos da andlise do risco fiscal dos passivos contingentes, foram considerados os parametros fixados na
portaria AGU n° 40, de 10 de fevereiro de 2015, sendo considerado como risco possivel somente o tema abaixo. Destaque-se, por
oportuno, que nao houve alteracdo em relagdo aos riscos possiveis apontados no ano anterior.

Tema: Discussao de valores envolvendo desapropriagdes para fins de reforma agraria.

Parte: INCRA (Instituto Nacional de Coloniza¢ao e Reforma Agraria).

Ativo/Passivo: Passivo.

Tipo de risco: Agrario.

Objeto: Discussdes acerca dos valores devidos a titulo de indenizacdo de desapropriagdes para fins de reforma agraria.
O presente risco diz respeito ao valor complementar supostamente devido pelo INCRA em razdo de desapropriagdes ja realizadas,
mas cujo pagamento ainda vem sendo discutido em juizo.

Instancia atual: STJ.

Estimativa de impacto: R$ 8,3 bilhdes. Este valor poderd ser alterado, na hipétese de afastamento do risco Ill.2. Esta
estimativa podera ser revista no futuro.

Probabilidade de perda: Possivel, nos termos do art. 32, II, "d" da Portaria AGU n2 40/2015.

3.1.4 Demandas Judiciais das Empresas Estatais Dependentes da Unido que fazem parte do Orcamento Fiscal

Segundo as informagdes prestadas pela Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais - SEST,
6rgao responsavel pela superviséo e controle das empresas estatais federais, coletadas junto as empresas, as agdes judiciais em
que o risco de perda foi considerado possivel e, portanto, classificadas como passivos contingentes totalizam R$ 2,35 bilhées (ver
Tabela 13).

Os passivos contingentes das Empresas Estatais que fazem parte do Orgamento Geral da Unido sdo constituidos por
demandas judiciais de natureza trabalhista, tributaria, previdenciaria e civel.

As reclamacdes trabalhistas totalizam R$ 1,08 bilhdo. Em geral, estas agdes advém de litigios por reivindicacdo de
atualizagao salarial ou recomposigdo de perdas decorrentes de indices utilizados por ocasido dos Planos Econdmicos, como as
acdes de reposigao dos 28,8% do Plano Bresser e dos 3,17% do Plano Real. Também estéo incluidas neste grupo as demais agbes
relativas aos empregados como solicitagdes de pagamento de horas-extras, descumprimento de dissidio coletivo, pagamento de
diarias, adicional noturno, adicional de periculosidade e insalubridade e incorporagédo de gratificagao.

As lides da ordem tributaria somam R$ 73,05 milhdes e derivam de néo recolhimento de impostos pelas Empresas,
notadamente os devidos aos estados e municipios. As demandas previdenciarias totalizaram R$ 44,89 milhdes e correspondem
aquelas em que as Empresas sdo acionadas pelo Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS pelo nao recolhimento das
contribui¢cdes previdenciarias de seus empregados.

As acoes civeis se referem a pleitos de direito de natureza civil, ou seja, ndo-criminal, podendo se tratar de conflitos nas
areas familiar, sucessoria, obrigacional ou real. No caso das empresas estatais federais, as agdes se referem a uma diversidade de
questionamentos, como indeniza¢des por danos materiais, acidentes, desapropriagdo, garantia de participagdo do impetrante em
contratos de opcao e leildes eletronicos, acdo de cobranga, protesto de titulos, suspensao dos efeitos dos atos administrativos,
suspensao de multa, dentre outros. As agdes civeis das Estatais Federais somaram R$ 1,14 bilhdes.

3.1.5 Demandas Judiciais Contra o Banco Central Do Brasil - BCB

O BCB era parte em 9.525 agbes em 31 de dezembro de 2017 (2.892 no polo ativo, 6.535 no polo passivo e 98 tendo o
BCB como interessado) em fungdo de assuntos diversos, entre os quais planos econémicos, reclamacdes trabalhistas, liquidagdes
de instituicdes financeiras e privatizagdes. Em 31 de dezembro de 2016, o total era de 9.478 agdes, sendo 3.004 no poélo ativo,
6.425 no polo passivo e 49 tendo o BCB como interessado.

A area juridica do BCB avalia todas essas agdes judiciais levando em consideragdo o valor em discusséo, a fase
processual e o risco de perda. O risco de perda é calculado com base em decisdes ocorridas no processo, na jurisprudéncia
aplicavel e em precedentes para casos similares.

S&o contabilizadas provisdes de 100% do valor em risco (incluindo uma estimativa de honorarios de sucumbéncia) para
todas as agdes em que o risco de perda seja classificado como provavel. Em 2017, foram contabilizadas provisdes para 880 agoes
(911 em 2016). Os valores das agdes judiciais sao corrigidos pela taxa Selic.

As agdes judiciais em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior que remoto foram classificadas
como passivos contingentes e, assim, ndo foram provisionadas. Em 31 de dezembro de 2017, havia 895 acbes (904 em 2016)
nessa situacéo, totalizando R$41.025 milhdes (R$41.318 milhdes em 2016).

Demandas Judiciais relativas ao Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria - PROAGRO, administrado
pelo Banco Central

O Programa garante a exoneragdo de obrigagbes financeiras relativas a operagéo de crédito rural de custeio, cuja
liquidagao seja dificultada pela ocorréncia de fenébmenos naturais, pragas e doengas que atinjam rebanhos e plantagdes, na forma
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional - CMN. Foi criado pela Lei n® 5.969, de 11 de dezembro de 1973 e regido pela Lei
Agricola n® 8.171, de 17 de janeiro de 1991, ambas regulamentadas pelo Decreto n® 175, de 10 de maio de 1991
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O PROAGRO é custeado por recursos alocados pela Unido, pela receita do adicional/prémio do PROAGRO pago pelo
produtor rural, bem como das receitas financeiras decorrentes da aplicagao dos recursos do adicional recolhido.

Cabe ao BCB a administragcdo do PROAGRO e a operagado aos agentes, representados pelas instituicdes financeiras
autorizadas a operar em crédito rural. Cabe aos agentes, a contratacdo das operagdes de custeio, a formalizagdo da adesdo do
mutudrio ao Programa, a cobranga do adicional, a analise dos processos e da decisdo dos pedidos de cobertura, o0 encaminhamento
dos recursos a Comisséao Especial de Recursos - CER, e os pagamentos e registros das despesas.

Quando o pedido de cobertura do PROAGRO ¢é negado pelo agente financeiro, o produtor pode recorrer a Comissao
Especial de Recursos - CER, uUnica instancia administrativa do PROAGRO, vinculada ao Ministério da Agricultura.

Na condigédo de administrador do PROAGRO, o BCB ¢é acionado judicialmente por produtores em relagao a cobertura do
Programa. O BCB contabiliza, entdo, provisdes de 100% do valor em risco para todas as agdes em que a probabilidade de perda
seja avaliada como maior que 50%.

As agbes em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior que remoto (probabilidade de perda
avaliada como maior que 25% e menor que 50%) foram consideradas como passivos contingentes e, assim, ndo foram
provisionadas. Em 31 de dezembro de 2017 havia 166 acdes nesta situagdo (165 em 2016), totalizando R$ 64,5 milhdes (R$ 24,2
milhdes em 2016).

3.1.6 Passivos contingentes administrados pelo Tesouro Nacional

Os passivos contingentes administrados pelo Tesouro Nacional séo divididos em trés grandes grupos, quais sejam: (i)
Passivos contingentes em fase de reconhecimento, (ii) Garantias e contragarantias prestadas pelo Tesouro; e (iii) Passivos
contingentes referentes aos Fundos Constitucionais de Financiamento do Nordeste (FNE), do Norte (FNO) e do Centro-Oeste
(FCO).

3.1.6.1 Passivos Contingentes em fase de reconhecimento

Os passivos contingentes da Unido em processo de regularizagdo no ambito da STN sao referidos, também, em diversas
publicagbes, como "dividas em processo de reconhecimento". Para melhor compreensdo, podem ser assim classificados:

€Dividas decorrentes da extingao/dissolugao de entidades da Administragdo Federal;

€Dividas diretas da Unio;

€Dividas do Fundo de Compensagéo de Variagbes Salariais - FCVS

No caso dos mencionados passivos, dada a restricdo financeira da Unido, o pagamento aos credores, salvo raras
excegoes, da-se mediante a emissao direta de titulos da divida publica mobiliaria federal, modalidade denominada securitizagao.

Dividas Decorrentes da Extincao/Dissolucao de Entidades

Por forga da Lei n® 8.029, de 12 de abril de 1990, e de outras leis especificas que extinguiram entidades da
Administragdo Publica Federal, a Unido sucedeu tais entidades em seus direitos e obrigagbes decorrentes de norma legal, ato
administrativo ou contrato. Estédo neste grupo, portanto, os compromissos assumidos pela Uni&o em virtude da extingdo/dissolu¢éo
de autarquias/empresas, como, por exemplo: Empresas Nucleares Brasileiras S/A - Nuclebras, Rede Ferroviaria Federal S/A -
RFFSA, Centrais de Abastecimento do Amazonas - CEASA/AM e Petrobras Mineragdo S/A - Petromisa.

Dividas Diretas

As dividas de responsabilidade direta da Unido originam-se de eventos tais como: (i) a Constituicdo de 1988 determinou
a criagdo dos Estados de Roraima, Amapa e Tocantins, livres dos compromissos decorrentes dos investimentos feitos nos
respectivos territérios, que foram atribuidos a Uniéo; e (ii) dispositivos legais que autorizaram as instituicoes financeiras federais a
prestar auxilio financeiro, ou participar de alguma politica publica, com o compromisso de posterior ressarcimento, pela Uni&o.

Dividas do Fundo de Compensacao de Variacoes Salariais - FCVS

A regularizagao, pela Unido, das obrigagdes oriundas do FCVS tem amparo na Lei n® 10.150, de 21 de dezembro de
2000, e no art. 44 da Medida Proviséria n? 2.181-45/2001. Trata-se do maior passivo contingente em regularizagdo. Os credores
dessa divida sdo os agentes integrantes do Sistema Financeiro da Habitagdo - SFH (ou seus cessionarios) que celebraram, com os
mutudrios finais, os contratos de financiamento com clausulas de equivaléncia salarial e cobertura do saldo devedor pelo FCVS
(especialmente nas décadas de 1970 e 1980).

Adicionalmente, a MP n® 513, de 26 de novembro de 2010, convertida na Lei n® 12.409/2011, autorizou o FCVS a
assumir, na forma disciplinada em ato do seu Conselho Curador - CCFCVS, direitos e obrigagdes do Seguro Habitacional do
Sistema Financeiro da Habitagdo - SH/SFH e oferecer cobertura direta a contratos de financiamento habitacional averbados na
Apdlice do SH/SFH, constituindo-se assim o "FCVS - Garantia".

A Caixa Econdmica Federal - CAIXA é a administradora do FCVS. A estimativa do estoque a ser ainda pago resulta: (i)
da apuragdo dos saldos nos contratos ja apresentados a habilitagdo (pelos agentes a Caixa); e (ii) das avaliagbes atuariais
periodicas efetuadas por empresa contratada pela Caixa, e que inclui a parcela de contratos ndo apresentados a habilitagao.

A mencionada Lei n® 10.150, de 2000, prevé a celebragdo, entre a Unido e os credores do FCVS, de contratos de
novagao de divida, que estabelecem o pagamento mediante titulos denominados CVSA, CVSB, CVSC e CVSD, com vencimento
em 12 de janeiro de 2027, os quais, porém, pagam parcelas mensais de juros desde 12 de janeiro de 2005, e parcelas mensais do
principal desde 12 de janeiro de 2009.

As tabelas 14 e 15 abaixo resumem as regularizagcdes ocorridas nos exercicios de 2016 e de 2017, bem como a
estimativa dos estoques das obrigacdes remanescentes e a previsao acerca das que poderao vir a ser liquidadas proximamente.
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TABELA 14 - OBRIGACOES ORIUNDAS DE PASSIVOS CONTINGENTES REGULARIZADAS EM 2016 E
2017 (R$ MILHOES)

Regularizado em 2016 Regularizado em 2017 Titulos utilizados no

Classificacdo  (pos. dez/2016) (Pos. dez/2017) pagamento
Executado Previsto (PLOA) Executado ?F:Eé':t)o
ina NTN-B 2023,
1 Exiincao de - 3.000,0 3.408,4 (b) 4.600,0 2024,2030 ¢
entidades 2024
2| Divida direta -
3|FCVS 4.437.9 () 12.500,0 973,3 () 125000 SYS(A.B.C.D)
Total 4.437,9 15.500,0 4381,7 17.100,0

(a) Seis contratos com agentes financeiros do SFH, ou seus cessionarios, foram celebrados.

(b) Um contrato, com a Fundagdo REFER, decorrente de divida da ex-RFFSA, foi celebrado. Posteriormente, a
obrigacdo ex-RFFSA x Fundagdo REFER foi liquidada mediante a celebragdo do Contrato n° 23/PGFN/CAF, de 31/10/2017
(Contrato de Assuncéo Legal, com Reconhecimento de Divida, entre a Unido e a REFER), o qual estabeleceu o pagamento por
meio da emissdo de titulos da divida publica federal. Essa emissdo, no valor de R$ 3.408.426.539,17, foi autorizada pela Portaria
STN n° 972, de 22/11/2017."

(c) Seis contratos com agentes financeiros do SFH, ou seus cessionarios, foram celebrados.

Fonte: GEROB/CGFIS/STN/MF.

Cabe esclarecer que o fluxo das novagdes do FCVS esteve interrompido entre maio de 2012 e agosto de 2015 em
virtude das ressalvas e/ou apontamentos levantados pela Secretaria Federal de Controle Interno - SFC/CGU. A retomada ocorreu
apo6s adequagdes nos sistemas e procedimentos operacionais da Administradora/Caixa, e de alteragbes na Lei n® 10.150/2000,
resultando nas regularizagbes de 2016 e 2017 registradas na tabela acima, ainda bem abaixo dos montantes previstos. No entanto,
sobreveio nova paralisagdo, no inicio de 2016, em razao de outros apontamentos do érgdo de controle interno, o que aumenta a
incerteza quanto ao efetivo cumprimento da previsdo de emissao de titulos CVS em 2018, de R$12,5 bilhdes.

TABELA 15 - OBRIGAGCOES ORIUNDAS DE PASSIVOS CONTINGENTES A REGULARIZAR (VALORES
EM R$ MILHOES)

Previsao Previsao Estimativa do BGU

Classificagao Credores regulariz. 2018 regulariz. 2019 |Estoque (a) 31/12/2017
Extingdo d .
U bl Diversos 230,0 800,0 1.500,0 (a) 218,7 (b)
2 Divida direta Caixa (predominantemente) 4.900,0 (c) 0,0 4.900,0 4.884,5
Agentes do SFH ou seus 109.390,0
3 FCVS COSSIONArios 12.500,0 12.500,0 96.000,0 Passivo (d)
(13.800,0)
Ativo (d)
Total 17.630,0 13.300,0 102.400,0 100.693,2

(a) As estimativas dos estoques de obrigagdes decorrentes da extingdo de entidades levam em conta a fase inicial do
projeto em andamento no ano 2018, de levantamento da situagao dos processos de regularizagao que ingressaram na STN e que
deverdo ser formal e definitivamente concluidos.

(b) O BGU comtempla o montante j& reconhecido como divida liquida e certa, com elevada probabilidade de pagamento,
e que compde, naturalmente, o total langado como "Estimativa do Estoque. O avango do projeto mencionado na nota (a) permitira a
evidenciagdo no BGU, do passivo consolidado representado pelo conjunto dos processos inconclusos, de modo que "Estimativa do
Estoque" e 'BGU" irdo progressivamente convergir.

(c) Importante notar que a Divida direta da Caixa nao tem relagdo com o FCVS. Esses R$4,9 bi referem-se a passivos
contingentes da Unido com a Caixa, pendentes de pleno reconhecimento que possibilite 0 andamento dos respectivos processos
administrativos de regularizagdo. No BGU, esse passivo compde a categoria "Riscos Fiscais".

(d) Valores provenientes do Demonstrativo de Resultado da Avaliagdo Atuarial-DRAA-FCVS elaborado pela DuoCons
Consultoria, para a Caixa.

Fonte: GEROB/CGFIS/STN/MF, Caixa e DRAA-FCVS DuoCons Consultoria.

Ha que se ressaltar que essas obrigagbes geram impacto fiscal no endividamento publico via emissao de titulos, mas
nao impactam a apuragao do resultado primario, por ser feito um ajuste patrimonial pelo Banco Central do Brasil.

3.1.6.2 Garantias e contragarantias prestadas pelo Tesouro

Esta classe de passivos contingentes inclui as garantias prestadas pela Unido, que nos termos do art. 29, IV e do art. 40
da Lei de Responsabilidade Fiscal, podem ser classificadas em dois tipos. O primeiro, mais comum e abrangente, sdo as garantias
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as operagdes de crédito, que sdo os avais concedidos pela Unido aos entes federados e da administragéo indireta, das trés esferas
de governo, para a concessao de crédito, nos termos da lei. O segundo tipo de garantia abrange diversos fundos compostos pelo
Governo Federal com a finalidade de financiar ou dar liquidez a determinadas atividades, especificas para cada fundo.

Em relagdo a origem, os fundos pertencem apenas as garantias internas, tendo em vista que os recursos avalizados séo
de origem doméstica. Por outro lado, as garantias referentes as operacgdes de crédito podem ser internas ou externas, conforme a
origem do financiamento que é objeto da garantia.

Outra funcdo da STN é monitorar os eventuais atrasos no pagamento de dividas garantidas, estabelecendo prazos para
regularizagdo das pendéncias e alertando aos devedores quanto as sangdes, penalidades e consequéncias previstas nos contratos
e na legislacéo pertinente, inclusive a execugéo das contragarantias.

A tabela a seguir sintetiza as dividas garantidas pela Unido conforme relatério do terceiro quadrimestre de 2017,
segundo as diferentes naturezas e origens das operagdes.

Tabela 16 - Dividas Garantidas pela Uniao (posicao em 31/12/2017, em R$ milhoes)

Interna Externa Total
Operagdes de Crédito 111.499,83 |121.849,10 233.348,93
Fundos 67.665,88 |- 67.665,88
Total 179.165,71/121.849,10 301.014,81

Fonte: CODIV/STN/MF.

O histérico do saldo devedor das garantias da Unido demonstra um crescimento de aproximadamente 163% no periodo
entre dezembro de 2011 e dezembro de 2017, saindo de R$114,4 bilhdes para os atuais R$301,0 bilhdes, sendo R$233,3 bilhdes
em operagdes de crédito (R$111,5 bilhdes em operagdes internas e R$121,8 bilhdes em operagdes externas) e R$67,7 bilhdes em
fundos. O saldo da divida garantida alcangou 41,4% da Receita Corrente Liquida.

Entre os credores, destacam-se os bancos federais (BNDES, BB e CAIXA), concentrando 97,1% (R$108,3 bilhdes) das
garantias internas, e os organismos multilaterais (BIRD e BID), respondendo por 85,5% (R$104,3 bilhdes) das garantias externas.
Entre os mutuarios, os estados do Rio de Janeiro e de S&o Paulo sdo os que apresentam o maior saldo em operagdes de crédito
garantidas, com 14,5% (R$33,9 bilhdes) e 11,4% (R$26,5 bilhdes) do total garantido, respectivamente.

Quanto as honras de parcelas inadimplidas por mutuarios, entre 2005 e 2015, ndo houve necessidade de a Unido honrar
compromissos decorrentes de garantias prestadas a entes da federagéo e entidades da administragcdo indireta. Entretanto, no ano
de 2016, a Unido honrou dividas referentes a contratos de responsabilidade de Estados e Municipios, no montante de R$2.377,7
milhdes, sendo que o estado do Rio de Janeiro representou 93,7% do total honrado. Em 2017, o total pago pela Unido em parcelas
garantidas foi de R$4,1 bilhdes, com o Rio de Janeiro respondendo por 98,3% (R$4,0 bilhdes) do total honrado no ano. A tabela 17
abaixo detalha o histérico de honras ocorridas entre 1999 e 2017:

TABELA 17 - GARANTIAS HONRADAS PELA UNIAO (VALORES EM R$ MILHOES)

Anos Valor dos Pagamentos
1999/2000 187,33

2001 15,27

2002 28,02

2003 6,49

2004 36,13

2005 a 2015 |-

2016 2.377,68

2017 4.059,80

Fonte: CODIV/STN/MF.

No que concerne a natureza do impacto, o pagamento de garantias pela Unido é exclusivamente financeiro. As fontes
utilizadas para a honra de garantias sdo 143 e 144, ambas alimentadas por receitas de emissdes de titulos, sendo a 143 para
amortizagao de principal e a 144 para juros.

Além das honras ja mencionadas acima, a tabela 18 a seguir apresenta o demonstrativo de atrasos de pagamento,
representando as situagdes nas quais a Unido foi notificada pelo credor, sem que tenha ocorrido efetivamente a honra da garantia,
jA que o devedor original regularizou a divida dentro do prazo estabelecido nas notificagdes emitidas pela STN. A tabela 5 traz
abertura tanto por categoria de divida, quanto por categoria de mutuario.

Tabela 18 - Ocorréncias de atrasos nao honrados pela Uniao

Categorias 2010 | 2011 2012 | 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 | Total
Obrigacoes Externas 5 2 4 6 2 14 17 25 75
Obrigacdes Internas - - - - 5 13 49 67 134
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Total (2010-2017) 5 2
Mutuarios 2010 | 2011
Governos Municipais e suas Entidades |2 -
Governos Estatuais e suas Entidades |3 2
Total (2010-2017) 5 2

Fonte: CODIV/STN/MF.
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7 27 66 92 209

2012 | 2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017 | Total

1 7 9 10 36
6 20 57 82 173
7 27 66 92 209

Cabe informar que a concessao de garantias pela Unido tem como contrapartida a vinculacédo, pelo tomador de crédito,
de contragarantias em valor suficiente para cobertura dos compromissos financeiros assumidos, conforme previsto em lei. Dessa
forma, sempre que a Unido honra compromissos de outrem em decorréncia de garantias por ela oferecidas, séo acionadas as
contragarantias correspondentes visando a recuperagao dos valores dispendidos na operagdo. Além do valor original devido, séo
incluidos juros de mora, multas e outros encargos eventualmente previstos nos contratos de financiamento. As contragarantias
vinculadas, previstas nos contratos de contragarantia, podem ser, entre outras: Cotas do Fundo de Participagéo dos Estados - FPE;
Fundo de Participagao dos Municipios - FPM; além do fluxo de outras receitas proprias do ente da federagao.

Com a adesdo do Estado do Rio de Janeiro ao Regime de Recuperagéo Fiscal - instituido pela Lei Complementar n®
159/2017 e homologado em 5 de setembro de 2017 - a recuperacdo das contragarantias de honras realizadas pela Unido em
parcelas inadimplidas pelo estado passou a estar bloqueada. De acordo com o art. 17 da referida lei, 0 montante honrado e nédo
recuperado ira compor saldo de conta grafica, que sera capitalizado e cobrado apenas depois de 36 meses.

Na tabela abaixo, sédo apresentadas as estimativas do total a ser honrado pela Unido, ao longo de 2018 e de 2019, em
contratos garantidos.
Tabela 19 - Previsado dos fluxos financeiros das dividas garantidas pela Unidao (em R$ milhoes)

2019

Fluxo previsto para o ano|4.436,05|4.504,94

extraordinarios que possam afetar:

bilhdes, de acordo com a Tabela 20.

Ano
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
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Fonte: CODIV/STN.

Dessa forma, o impacto dessas operagbes de honra das garantias nas estatisticas fiscais & financeiro sobre o
endividamento publico.
Operacoes de Seguro de Crédito a Exportacao - SCE, ao amparo do Fundo de Garantia as Exportagoes - FGE

O SCE tem a finalidade de garantir as operagdes de crédito a exportagdo contra os riscos comerciais, politicos e

| - A producéo de bens e a prestagdo de servigos destinados a exportagéo brasileira; e

Il - As exportagdes brasileiras de bens e servigos.

O SCE podera ser utilizado por exportadores e instituicdes financeiras que financiarem ou refinanciarem a producéo de
bens e a prestagéo de servigos destinados a exportagao brasileira, bem como as exportagdes brasileiras de bens e servigos.

De acordo com a Lei n® 11.281 de 20 de fevereiro de 2006, a Unido podera, por intermédio do Ministério da Fazenda,
conceder garantia da cobertura dos riscos comerciais e dos riscos politicos e extraordinarios assumidos em virtude do SCE e
contratar instituigdo habilitada a operar o SCE para a execugdo de todos os servigos a ele relacionados, inclusive analise,
acompanhamento, gestdo das operacdes de prestagdo de garantia e de recuperagéo de créditos sinistrados.

A Portaria do Ministro de Estado da Fazenda n® 256, de 11.05.2015, delegou competéncia a Secretaria de Assuntos
Internacionais - SAIN/MF para autorizar a garantia de cobertura do Seguro de Crédito a Exportagéo, ao amparo do FGE.

De janeiro de 2004 a dezembro de 2017, o montante de operagdes aprovadas com cobertura do FGE totalizou US$ 68,8

TABELA 20: OPERAGOES DE SEGURO DE CREDITO LASTREADAS NO FGE - EM US$

Operacoes Aprovadas Operacoes Concretizadas | Operacoes Notificadas*

1.377.128.553
1.329.438.399
5.094.929.969
2.514.618.887
2.426.265.237
8.966.803.228
6.346.666.429
8.334.974.618
8.985.825.160
9.060.987.992
7.267.263.800
4.590.035.805

576.787.792

646.627.588

1.069.700.731
1.512.879.970
1.173.453.382
2.376.754.011
2.720.986.266
4.005.802.603
2.774.531.937
5.713.261.119
2.922.471.590
4.375.460.218

3.974.452

2.541.632.223
2.784.829.693
1.823.559.457
1.157.882.126
1.853.250.097
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2016 2.403.603.381 2.399.686.820 763.078.708
2017 191.345.930 768.886.403 -
TOTAL | 68.889.887.388 33.037.290.430 10.928.206.756

Fonte: Secretaria de Assuntos Internacionais/MF.

* A partir de outubro de 2010, as operagbes que foram notificadas pela algada competente como novas concretizagoes,
mas que ainda nao tiveram suas apolices emitidas, passaram a ser classificadas como Notificadas.

3.1.6.3 Dos passivos contingentes referentes aos Fundos Constitucionais de Financiamento do Nordeste (FNE),
do Norte (FNO) e do Centro-Oeste (FCO)

A Constituigdo Federal de 1988 destinou 3% do produto da arrecadacdo dos impostos sobre renda e proventos de
qualquer natureza (IR) e sobre produtos industrializados (IPI) para aplicagdo em programas de financiamento aos setores produtivos
das Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste. Com isso, foram criados os Fundos Constitucionais de Financiamento do Norte
(FNO), do Nordeste (FNE) e do Centro-Oeste (FCO), para os quais sdo transferidos aqueles recursos.

Tendo em vista que os Fundos tém natureza publica e compdem o patrimbénio da Unido, as provisdes reduzem,
indiretamente, o patriménio da Unido. Por esta razdo, estdo contidos no Anexo de Riscos Fiscais.

A Portaria Interministerial n® 11, de 28 de dezembro de 2005, editada pelos Ministérios da Integragdo Nacional - Ml e da
Fazenda - MF, estabelece as normas de contabilizagao e de estruturagdo dos balangos dos fundos FNO, FNE e FCO, bem como os
critérios para provisoes e registro de prejuizos. De acordo com os critérios estabelecidos em seu artigo 32, nas operagdes em que 0s
Fundos detenham o risco integral ou compartilhado, o banco administrador de cada Fundo deve constituir proviséo para créditos de
liquidagao duvidosa referentes as parcelas do principal e encargos vencidos ha mais de cento e oitenta dias. Tais provisionamentos
resultam em déficit primario no momento de sua ocorréncia.

Com base no balango dos Fundos Constitucionais de 31 de dezembro de 2017 para o FCO, o FNE e o FNO, constata-se
que as provisdes para devedores duvidosos somaram em 2017, respectivamente, R$ 22,4 milhdes, R$ 896,1 milhdes e R$ 381,4
milhdes, totalizando R$ 1.299,9 milhdes. Tais valores estdo apresentados nas contas de resultado dos balangos dos respectivos
fundos. Adicionalmente, os bancos administradores destes fundos projetam os valores de provisdo esperados para os anos futuros.
A tabela abaixo resume essas informagoes:

TABELA 21 - RISCOS DOS FUNDOS CONSTITUCIONAIS: PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS
(VALORES EM R$ MILHOES)

Fundos Anos | Impacto Financeiro (F) ou Primario (P)

2017 | 2018 2019 2020 | 2021
FCO 22,4 37,0 35,0 34,0 |* P
FNE 896,1 11247 1254,5 1346,9/1361,7 P
FNO 381,4 337,3* 337,3* * * P
Total 1299,9  1498,9 1626,8 * * P

*Valores ndo estao disponiveis. ** Valores projetados com base no resultado observado de 2015.

Fonte: Balangos Patrimoniais dos Fundos Constitucionais e informagdes enviadas pelos bancos administradores.

Por outro lado, os créditos baixados como prejuizo e registrados em contas de compensagao podem ser futuramente
recuperados, mesmo que em pequena fracdo. Estes créditos, que outrora geraram impacto fiscal negativo no momento da provisao,
poderdo afetar positivamente o resultado primario na eventualidade de recuperagdo. Com base nos balancos de 31/12/2017, para o
FCO, o FNE e o FNO, os valores baixados como prejuizo relativos a operagdes com risco dos Fundos foram de R$ 2.993,9 milhdes
para o FCO, R$ 9.558,2 milndes para o FNE e R$ 3.359,9 milhdes para o FNO, totalizando R$ 15.912,1 milhdes. Tais valores
referem-se ao estoque informado nos balangos dos respectivos fundos.

Tabela 22 - Créditos baixados como prejuizo até 2017 - estoque (R$ milhées)

Recuperacgéao de créditos baixados como Créditos baixados como prejuizo (estoque Quociente de recuperagao
prejuizo 2017 (A) 31/12/2017) (B) (A/B)

° 230 2.993,95 0,08%

FNO 335,28 3.359,91 9,98%

FNE 567,85 9.558,24 5,94%

TOTAL 905,43 15.912,10 5,69%

(1)O dado do FCO esta descrito como "recuperacdo de perdas". Como h& outra conta descrita como "reversdo de
PCLD", supdem-se que "recuperagao de perdas" seja somente em relagéo a créditos baixados.

Fonte: Balangos Patrimoniais dos Fundos Constitucionais e informagdes enviadas pelos bancos administradores.

O impacto dessas operagdes nas estatisticas fiscais, seja de proviséo ou de recuperagao de créditos, se da na rubrica de
resultado dos fundos constitucionais e afeta o resultado primario do Governo Central.
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3.2 ATIVOS CONTINGENTES

Em oposigdo aos passivos contingentes, existem os ativos contingentes, que sdo direitos que estdo sendo cobrados,
judicialmente ou administrativamente e, sendo recebidos, geram receita. A seguir sdo apresentados os conceitos e estimativas dos
ativos contingentes da Unido e Autarquias e Fundagdes, de acordo com a seguinte classificagao:

- Divida Ativa da Uniéo

- Depésitos Judiciais

- Créditos do Banco Central

- Empréstimos compulsorios

- Haveres financeiros da Unidao administrados pelo Tesouro Nacional

3.2.1 Divida Ativa Da Uniao

A Divida Ativa constitui-se em um conjunto de direitos ou créditos de varias naturezas, em favor da Fazenda Publica,
com prazos estabelecidos na legislagdo pertinente, vencidos e ndo pagos pelos devedores, por meio de 6rgdo ou unidade
especifica instituida para fins de cobranga na forma da lei.

A inscricao de créditos em Divida Ativa gera um ativo para a Unido, sujeito a juros, multa e atualizagdo monetaria que,
segundo a Lei n? 4.320, de 17 de margo de 1964, serdo escriturados como receita do exercicio em que forem arrecadados, nas
respectivas rubricas orgamentarias. Por esta razao, considera-se a Divida Ativa um ativo contingente.

Segundo a Lei n? 4.320, de 17 de margo de 1964, classifica-se, como Divida Ativa Tributaria, o crédito da Fazenda
Publica proveniente de obrigacéo legal relativa a tributos e respectivos adicionais e multas e, como Divida Ativa ndo Tributaria, os
demais créditos da Fazenda Publica. Estes uUltimos sdo, em geral, provenientes de empréstimos compulsoérios, contribuigoes
estabelecidas em lei, multas de natureza nao tributaria, foros, laudémios, alugueis ou taxas de ocupagéo, custas processuais,
precos de servigos prestados por estabelecimentos publicos, indenizagdes, reposicdes, restituicdes, alcances dos responsaveis
definitivamente julgados, bem assim os créditos decorrentes de obrigagdes em moeda estrangeira, de sub-rogacdo de hipoteca,
fianga, aval ou outra garantia, de contratos em geral ou de outras obrigac¢des legais.

A Lei n04.320, de 17 de margo de 1964, estabelece que compete a PGFN, ap6s andlise de regularidade - liquidez,
certeza e exigibilidade - proceder a inscricio em DAU dos créditos tributarios - previdenciarios ou ndo - ou nao tributarios,
encaminhados pelos diversos érgdos de origem, bem como efetuar a sua respectiva cobranga amigavel e/ou judicial. Também
compete a PGFN a competéncia pela gestdo administrativa e judicial da Divida Ativa da Uniao.

De acordo com o levantamento elaborado pela PGFN e demonstrado a seguir, observa-se que a arrecadagdo e o
estoque referente a Divida Ativa da Unido de 2017 apresentaram crescimento nominal de 53,95% e 8,17%, respectivamente, em
relagéo a 2016. Os dados da tabela incluem os créditos néo tributarios e tributarios, inclusive dos relativos a previdéncia social, bem
como os parcelados e nao parcelados (ver Tabela 23). No tocante a arrecadagéo de 2017, trata-se do maior valor ja recuperado pela
PGFN no periodo de um ano.

Tabela 23: Evolucgéo da Divida Ativa da Uniao sob administracao da PGFN - R$ milhGes

2016 2017 Variagao
Recuperacéo/Arrecadagéo 13.394,4 20.620,4 53,95%
Estoque 1.844.964,4 1.995.633,4 8,17%

Fonte: PGFN/MF

Ademais, o valor arrecadado mediante Depésitos Judiciais Eletrénicos (DJE) pertinentes a créditos inscritos em Divida
Ativa em 2017 foi de R$ 5,30 bilhdes, enquanto que em 2016 foi de R$ 1,02 bilhao, perfazendo um crescimento de 418,41%.

Em 2017, ao se analisar o estoque previdenciario consolidado, parcelado e nao parcelado, observa-se que este cresceu
R$ 2,68 bilhdes, ou 0,63%, conforme elucida a tabela abaixo:

Especificamente quanto ao estoque de créditos previdenciarios parcelados, verifica-se que houve um acréscimo de R$
31,54 bilhdes, o que corresponde a um incremento de 78,65% em relagdo a 2016. Por outro lado, houve uma redugéo de -7,44%
nos créditos previdenciarios nao parcelados.

Nota-se, também, que a PGFN elevou o montante de créditos previdenciarios ajuizados e que sao objeto de
parcelamentos em 95,56%. No entanto, em relagdo a 2016, o montante total ndo ajuizado e ndo parcelados reduziu -60,25% em
termos nominais, conforme a Tabela 25.

Quanto ao estoque nao previdenciario, houve incremento de 10,43% em relagéo ao ano de 2016, alcangando o montante
de R$ 1.565,09 bilhdes em 2017, conforme Tabela 26.

3.2.2 Depositos Judiciais da Unido

Os depésitos judiciais sdo efetuados a favor da Unidao com a finalidade de garantir o pagamento de dividas, relativas a
tributos e contribuigbes previdenciarias, que estdo sendo discutidas judicialmente. Como estes depositos ingressaram na conta
Unica do Tesouro Nacional, a sua variagéo liquida, de um exercicio para o outro, afeta a apuragédo do resultado primario. Por esta
razao, podem gerar um risco fiscal ativo ou passivo, dependendo do saldo liquido do exercicio.

Em 2017, o total de depdsitos judiciais da Unido arrecadados até dezembro correspondeu a R$ 14,2 bilhdes. Desse
montante, foram devolvidos aos depositantes R$ 3,4 bilhdes. Os dados sdo apresentados sob a 6tica do regime de caixa.
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Fonte: RFB.

3.2.3 Créditos do Banco Central do Brasil - BCB

Os créditos do BCB referem-se, basicamente, aos créditos com as instituicdes em liquidagéo, originarios de operagoes
de assisténcia financeira (PROER) e de saldos decorrentes de saques a descoberto na conta Reservas Bancarias.

A correcao desses créditos é efetuada a partir da aplicagdo do art. 124, paragrafo Unico, da Lei de Faléncias (Lei n®
11.101, de 9 de fevereiro de 2005), pelo qual a parcela dos créditos originada de operagdes com o PROER deve ser atualizada
pelas taxas contratuais até o limite das garantias e o restante pela TR, ressaltando-se que as taxas contratuais séo as decorrentes
das garantias das operagdes originais.

Sua realizagdo esta sujeita aos ritos legais e processuais definidos na Lei das Liquidagdes (Lei n® 6.024, de 13 de margo
de 1974) e na Lei de Faléncias, que determinam, entre outros pontos, o que segue:

- A suspenséao dos prazos anteriormente previstos para a liquidagdo das obrigagdes;

- O pagamento dos passivos observando a ordem de preferéncia estabelecida pela lei: despesas da administragao da
massa, créditos trabalhistas, créditos com garantias reais, créditos tributarios e créditos quirografarios;

- O estabelecimento do quadro geral de credores, instrumento pelo qual se identificam todos os credores da instituigao, o
valor efetivo de seu crédito e sua posigao na ordem de preferéncia para o recebimento;

- Os procedimentos necessarios a realizagdo dos ativos, como, por exemplo, a forma da venda (direta ou em leiléo,
ativos individuais ou conjunto de ativos).

Cabe mencionar que esses ativos sdo, desde 1999, avaliados pelo seu valor de realizagédo, para efeitos gerenciais e
contabeis.

O valor justo desses créditos é avaliado pelo valor justo das garantias originais, constituidas por LFT, NTN-A3 e
FCVS/CVS, excluidos os créditos preferenciais ao BCB (pagamentos de despesas essenciais a liquidagdo, encargos trabalhistas e
encargos tributarios). A posigdo em 31.12.2017 esta demonstrada na Tabela 28.

A cada apuragéo de balango do Banco Central, o valor desses créditos é atualizado de acordo com as caracteristicas
originais considerando-se as garantias e metodologia definida. Além disto, realiza-se ajuste visando aproximar o valor atualizado do
valor recuperavel. O confronto entre o valor atualizado e o valor ajustado pode gerar um aumento ou redugdo do crédito
recuperavel. Esta variagéo afeta o resultado do Banco Central e representa risco fiscal.

3.2.4 Empréstimos compulsorios

O empréstimo compulsério sobre o consumo de combustiveis e aquisicdo de veiculos foi instituido pelo Decreto-Lei n®
2.288/1986. A MP n° 1.789/1998 (cuja ultima edigdo foi a MP 2.179- 36/2001), estabeleceu que fossem transferidos para a Uniéo,
até 31 de marco de 1999, os direitos e obrigacdes decorrentes dos empréstimos compulsoérios existentes no Banco Central do
Brasil. Desde entéo, o Tesouro Nacional controla o saldo dos empréstimos compulsérios em contas de passivo, atualizado por meio
de taxa equivalente ao das cadernetas de poupanca, conforme §1¢ artigo 14 do Decreto-Lei n® 2.288/1986.

Em 2017, o Acérdao TCU n? 1320/2017 - Plenario, em seu item 5.3.1, "x", considerou que os valores registrados a titulo
de empréstimos compulsoérios, no total de R$42,2 bilhdes, ndo representariam passivos para a Unido, uma vez que ndo havia meios
para a identificagdo dos credores nem previsdo de saida dos recursos correspondentes, jA& que ndo estdo estabelecidos na
legislagdo vigente o prazo e as condic¢des para a devolugédo dos recursos.

Diante do exposto e em cumprimento a recomendacao contida no referido Acordao, foi feita, em 18/10/2017 a baixa do
saldo no Siafi referente a empréstimos compulsérios sobre o consumo de combustiveis, no valor de R$ 33,9 bilhdes, e referente a
aquisicdo de veiculos, no valor de R$ 8,2 bilhdes.

3.2.5 Haveres Financeiros da Uniao

Os Haveres financeiros da Unido podem ser classificados nos seguintes grupos:

(i) haveres financeiros relacionados a entes federados;

(i) haveres financeiros néo relacionados a entes federados operagdes estruturadas.

3.2.5.1Haveres Financeiros Relacionados a Entes Federativos

(i) Retorno de Operacgoes de Financiamento e de Refinanciamento de Dividas

Lei n? 8.727/1993 : Refinanciamento, pela Unido, de dividas internas de origem contratual, de responsabilidade das
administracdes direta e indireta dos Estados e dos Municipios com a Uni&o e sua administragdo indireta. O prazo inicial de 240
meses encerrou-se em 2014, remanescendo os pagamentos dos devedores que ainda apresentavam residuo de limite de
comprometimento, os quais, no caso de Estados, deverado ser quitados em prazo adicional de até 240 meses, conforme autorizagéo
concedida pela LC n® 156/2016. Os recursos recebidos dessa parcela de divida remanescente sdo transferidos pela Unido aos
credores originais, exceto os montantes de sua titularidade, que constituem a maior parte, e que sdo destinados ao pagamento da
divida publica mobiliaria interna da Unido. Adicionalmente, restam também vigentes os contratos das dividas denominadas
vincendas, cujos pagamentos séo repassados integralmente para a CAIXA, com prazos de pagamento variados que vao até junho
de 2027;

Lei n? 9.496/1997: Consolidacédo, assungdo e refinanciamento, pela Unido, da divida publica mobiliaria e da divida
decorrente de operagdes de crédito, de natureza interna e externa, de responsabilidade dos Estados e do Distrito Federal, a ser
pago no prazo de 30 anos. Integram-se a este refinanciamento os empréstimos concedidos pela Unido aos Estados que aderiram
ao Programa de Incentivo a Redugdo da Presenca do Estado nas Atividades Financeiras - PROES, amparado pela Medida
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Proviséria n® 2.192-70, de 24.08.2001, e suas edi¢es anteriores. Programa com encerramento de contratos previsto originalmente
para o periodo de maio/2027 a outubro/2029, com excegdo dos mutudrios que apresentassem residuo de limite de
comprometimento no vencimento, cujo saldo deveria ser quitado em prazo adicional de até 10 anos.

Novas condicoes decorrentes da LC no 148/2014 aplicadas aos refinanciamentos ao amparo da Lei no
9.496/1997: Com a vigéncia da referida LC, a Unido ficou autorizada a reprocessar as dividas refinanciadas a Estados e Municipios
pela variagdo acumulada da taxa SELIC, desde a data de contratagdo até 01/01/2013, com aplicagdo de desconto sobre o saldo
devedor existente naquela data, no montante correspondente a diferenga entre a referida taxa e a variagdo acumulada IGP-DI mais
juros anuais de 6,0% ou 7,5%, conforme o caso; 0s novos encargos decorrentes dessa medida poderdo ser utilizados para
atualizagao da divida remanescente a partir de 01/01/2013, de acordo com a variagdo acumulada do IPCA + 4,0% a.a. ou da taxa
SELIC, o que for menor, também com abatimento da diferenga no saldo devedor. A referida LC foi regulamentada pelos Decretos
Presidenciais nos8.616 e 8.665, de 29/12/2015 e 10/02/2016, respectivamente. Até 31/12/2017, 23 Estados ja haviam aderido as
condig¢des da LC no 148/2014, entes cujos compromissos correspondem a aproximadamente 99,9% do saldo total do programa.

Novas condi¢oes decorrentes da LC no 156/16 aplicadas aos refinanciamentos ao amparo da Lei no 9.496/97: De
Abril/2016 a Junho/2016, 17 Estados entraram com liminares junto ao Superior Tribunal Federal - STF, obstando a imposigao de
sangdes por inadimpléncia por 60 dias. Em 01/07/2016 o STF adaptou a liminar concedida em 27.04.2016 ao acordo firmado em
20/06/2016 entre Governadores e o Ministro da Fazenda, estendendo, em linhas gerais, a sua decisdo as demais liminares
concedidas aos Estados pela Corte. Com isso, passaram a ser aplicadas aos Estados que entraram com liminares, e a mais outros
2 que protocolaram pedidos semelhantes posteriormente, as condigbes dispostas no Projeto de Lei Complementar no257 - PLP 257,
o qual foi aprovado e sancionado como Lei Complementar no 156/2016.

Até 23/12/2017, data-limite para celebragdo dos termos aditivos que possibilitariam o alongamento do prazo de
amortizagao original em mais 240 meses, 17 Estados (16 que obtiveram decisfes judiciais e 1 que néo recorreu ao Poder Judiciario)
haviam aderido ao beneficio.

Novas condi¢oes decorrentes da LC no 159/17 aplicadas aos refinanciamentos ao amparo da Lei no 9.496/1997 :
Com a publicacéo da Lei Complementar no159/17, foi instituido o Regime de Recuperagéo Fiscal - RRF, dos Estados e do Distrito
Federal. Com a adesdo do ente federativo ao referido Regime, fica reconhecida sua situagdo de desequilibrio financeiro, sendo
dessa forma detalhadas medidas de ajuste ao Estado. Do ponto de vista do refinanciamento ao amparo da Lei n09.496/1997, a
partir do momento em que o Estado adere ao RRF, a Unidao concede redugéo extraordinaria das prestagdes relativas aos contratos
das dividas que farédo parte do escopo do RRF pelo periodo de 36 meses, podendo ser prorrogado por igual periodo, durante o qual
os pagamentos das prestagoes serdo retomados de forma progressiva e linear, até que seja atingido o valor integral da prestagao ao
término do prazo da prorrogagao. Os valores nao pagos devem ser registrados em "Conta Grafica" nos termos da referida LC.

Até o momento, somente o Estado do Rio de Janeiro aderiu ao RRF, cujo Regime prevé a inclusao das dividas da Lei no
9.496/1997 e da MP no 2.179/2001 - Acordo BACEN-BANERJ, bem como daquelas originarias de avais honrados pela Unido, nos
termos do art. 17 da mencionada LC.

MP n2 2.185/2001: Consolidacdo, assuncao e refinanciamento, pela Unido, da divida pablica mobilidria e da divida
decorrente de operagdes de crédito com instituicdes financeiras, de natureza interna e externa, de responsabilidade dos Municipios,
a ser paga no prazo de 30 anos. A grande maioria das operagdes do Programa devera se encerrar entre junho/2029 a maio/2030,
com excegao dos mutuarios que eventualmente possuirem residuo de limite de comprometimento no vencimento, cujo saldo devera
ser quitado em prazo adicional de até 10 anos. Atualmente nenhum mutuario se encontra nessa situagao.

Novas condicoes decorrentes da LC no 148/14 aplicadas aos refinanciamentos ao amparo da MP n®
2.185/2001: Com a vigéncia da referida Lei Complementar, a Unido ficou autorizada a reprocessar as dividas refinanciadas pela
Uni&o a Estados e Municipios pela variagdo acumulada da taxa SELIC desde a data de contratagdo até 01/01/2013, com aplicagéo
de desconto sobre o saldo devedor existente naquela data, no montante correspondente a diferenga entre a referida taxa e a
variagdo acumulada IGP-DI mais juros anuais de 9%, conforme 0 caso; 0s novos encargos poderdo ser utilizados para atualizagéo
da divida remanescente a partir de 01/01/2013, de acordo com a variagdo acumulada do IPCA + 4,0% a.a. ou da taxa SELIC, o que
for menor, também com abatimento da diferenga no saldo devedor. A referida LC, como ja informado, foi regulamentada pelos
Decretos Presidenciais nos8.616 e 8.665, de 29/12/2015 e 10/02/2016, respectivamente. Até 31/12/2017, 153 Municipios ja haviam
aderido as condigdes da LC no148/2014, sendo que estes Municipios correspondem a aproximadamente 97,85% do saldo total de
mutudrios do programa.

MP n2 2.179/2001: Crédito do Banco Central do Brasil adquirido pela Unido em 29/07/2002, originario de empréstimo
concedido pela Autarquia ao Banco do Estado do Rio de Janeiro S.A.- BANERJ, cujo saldo devedor foi assumido pelo Estado do
Rio de Janeiro em 16/07/1998. Programa com encerramento previsto para julho/2028. Conforme mencionado anteriormente, o
referido crédito também foi incluido no escopo do Regime de Recuperagéo Fiscal - RRF, do Estado do Rio de Janeiro, ao amparo da
LC no159/2014.

(ii) Renegociacao da Divida Externa do Setor Publico

DMLP - Divida de Médio e Longo Prazos: Acordo que reestruturou a divida de médio e longo prazos - parcelas de
principal vencidas e vincendas e juros devidos e ndo pagos no periodo de 01/01/1991 a 15/04/1994 - do setor publico brasileiro junto
a credores privados estrangeiros, mediante a emissdo, em 15/04/1994, de sete tipos de bdnus pela Unido, constituidos de seis de
principal(Debt Conversion Bond, New Money Bond, Flirb, C-Bond, Discount Bond e Par Bond) e um de juros (E/ Bond). Com
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excegao doPare doDiscount Bond,que possuem vencimento previsto para abril de 2024, todos os demais bonus ja se encontram
liquidados.

(iii) Retorno de Repasses de Recursos Externos

Acordo Brasil-Franca: Financiamento a diversas entidades nacionais com recursos externos captados ou garantidos
pela Unido perante a Republica da Franga, mediante Protocolos Financeiros, para a importacdo de equipamentos e servigos. Os
Acordos Brasil-Franga | e Brasil-Francga Il foram liquidados em dezembro/2016, ao passo que o Acordo Brasil-Franga Ill encerra-se
em dezembro/2021.

(iv) Saneamento de Instituicoes Financeiras Federais 12

Carteira de Saneamento: Créditos adquiridos pela Unido no ambito do Programa de Fortalecimento das Instituicdes
Financeiras Federais, conforme disposto na MP n? 2.196, de 2001, originarios de contratos de financiamento celebrados entre a
Caixa e Estados, Prefeituras e Companhias Estaduais e Municipais de Saneamento. O programa contém atualmente 89 contratos
vigentes, conforme posi¢cao de 31/12/2017. O ultimo vencimento de contrato da Carteira de Saneamento esta previsto para
agosto/2034 (dados extraidos do Sistema de Acompanhamento de Haveres junto a Estados e Municipios - SAHEM).

(v) Aquisicao de Créditos Relativos a Participagcdes Governamentais

Participagcdes Governamentais: Créditos originarios de participacdes governamentais devidas ao Estado do Rio de
Janeiro (originarias da exploragédo de petroleo e gas natural), e aos Estados do Parana e do Mato Grosso do Sul (decorrentes da
exploracdo de recursos hidricos para fins de geragdo de energia elétrica). Os créditos foram adquiridos pela Unido mediante
autorizagdo concedida pelo art. 16 da Medida Proviséria n® 2.181, de 2001, alterada pela Lei n? 10.712, de 2003. No caso
dosroyaltiese participagdes especiais devidos pelo Estado do Rio de Janeiro, os pagamentos estao previstos até fevereiro/2021. Por
sua vez, no caso dosroyaltiese compensagoes financeiras decorrentes de exploragdo de recursos hidricos, os Estados do Mato
Grosso do Sul e do Parana possuem pagamentos previstos até dezembro/2020.

a.1.1) Fluxo previsto para 2018 e anos posteriores

A Tabela seguinte contém a programacéo financeira de receitas para o exercicio de 2018, bem como o total do estoque
de haveres/créditos com posigado de 31/12/2017. Seguem também as Tabelas 30 a 35, referentes aos exercicios de 2019 a 2021,
contemplando as receitas e despesas previstas para os créditos sob gestao da STN.

No caso do refinanciamento ao amparo da Lei n09.496/1997 - Estados, as receitas estimadas ja incorporam as
condig¢des das Leis Complementares nos148/2014, 156/2016 e n? 159/2017 (esta ultima concernente ao Regime de Recuperagéo
Fiscal - RRF). Finalmente, para o refinanciamento ao amparo da MP n® 2.185/2001 - Municipios, as receitas projetadas ja
incorporam as condigdes da LC no148/2014.

Tabela 29 - Estoque de créditos em 2017 e fluxo previsto para 2018 (R$ milhdes)

PROGRAMAS Totais - 2018 cErZ:i?tqouse de (I;i)nanceiro (F) ou Primario
dez/17
Juros Principal Total Total

Ac. Brasil-Franga 0,21 3,66 3,88 12,52 F
Carteira de Saneamento 33,98 80,20 114,18 546,86 F
DMLP 195,98 0,00 195,98 5.105,75 F
Royalties 0,00 406,26 406,26 2.226,54 F
Lei n®8.727/93 387,55 1.424,82 1.812,38 9.735,32 F
Lei n® 9.496/97 11.700,29 5.739,04 17.439,34 510.745,99 |F
MP 2.185 1.194,31 1.959,05 3.153,37 31.752,97 |F
E}i/lgél’\\llERJ—contrato 069-cessao de crédito - 0 0 0 16.85132 F
TOTAIS 13.512,33 9.613,04 23.125,37 576.977,27 F

TABELA 30: PREVISAO DE RECEITAS PARA 2019 (R$ MILHOES)

FONTE PROGRAMA TOTAIS
Juros Principal | Total
159 344,50 1.450,89 | 1.795,40
AC. BRASIL-FRANGA 0,14 3,74 3,89
CARTEIRA DE SANEAMENTO - MP 2196 0,00 42,24 42,25
ESTADO DO MATO GROSSO DO SUL - ROYALTIES |0,00 0,00 0,00
ESTADO DO PARANA - ROYALTIES 165,59 251,62 417,22
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - ROYALTIES 0,00 0,00 0,00
Lei n° 8.727/93 - RECEITAS DA UNIAO 178,77 1.153,28 1.332,05
171 0,00 383,08 383,08
DMLP 0,00 383,08 383,08
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173 13.586,08 | 8.013,78 | 21.599,86
Lei n® 9.496/97 12.225,42 5.890,80 |18.116,22
MP 2.185 1.160,48 2.122,99 3.283,46
RJ/BANERJ-CT.069-CESSAO DE CREDITO - BACEN|0,00 0,00 0,00
Lei n® 8.727/93 - DEMAIS CREDORES 200,18 0,00 200,18
TOTAIS | 13.930,58 9.847,76 = 23.778,35

Fonte: COAFI/STN/MF.

TABELA 31: PREVISAO DE DESPESAS PARA 2019 (R$ MILHOES)

FONTE TOTAIS
Juros Principal Total
100 0,00 0,36 0,36
PNAFE 0,00 0,00 0,00
CARTEIRA DE SANEAMENTO - MP 2196 0,00 0,36 0,36
173 Lei 8.727/93 200,18 | 0,00 200,18
TOTAIS | 200,18 0,36 200,55

Fonte: COAFI/STN/MF.

TABELA 32: PREVISAO DE RECEITAS PARA 2020 (R$ MILHOES)

FONTE PROGRAMA TOTAIS
Juros Principal | Total
159 191,05 4.371,77 | 4.562,81
AC. BRASIL-FRANGCA 0,07 3,82 3,89
CARTEIRA DE SANEAMENTO - MP 2196 22,36 41,91 64,27
ESTADO DO MATO GROSSO DO SUL - ROYALTIES |0,00 43,96 43,96
ESTADO DO PARANA - ROYALTIES 0,00 402,19 402,19
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - ROYALTIES 0,00 3.623,68 3.623,68
Lei n? 8.727/93 - RECEITAS DA UNIAO 168,61 256,21 424,82
171 204,71 0,00 204,71
DMLP 204,71 0,00 204,71
173 14.362,65 9.458,48 | 23.821,13
Lei n® 9.496/97 12.941,55 6.385,12 |19.326,67
MP 2.185 1.118,66 2.301,31 3.419,97
RJ/BANERJ-CT.069-CESSAO DE CREDITO - BACEN| 181,98 0,00 181,98
Lei n® 8.727/93 - DEMAIS CREDORES 120,46 772,05 892,51
TOTAIS | 14.758,41 13.830,25 28.588,65

Tabela 33: Previsdao de Despesas para 2020 (R$ milhoes)

FONTE TOTAIS
Juros Principal Total
100 PNAFE 0,00 0,55 0,55
CARTEIRA DE SANEAMENTO - MP 2196 0,00 0,55 0,55
173 Lei 8.727/93 120,46 | 772,05 892,51
TOTAIS | 120,46 772,60 | 893,06

Fonte: COAFI/STN/MF.

TABELA 34: PREVISAO DE RECEITAS PARA 2021 (R$ MILHOES)

FONTE PROGRAMA TOTAIS
Juros Principal | Total
159 191,21 468,78 659,99
AC. BRASIL-FRANGA 0,01 0,70 0,71
CARTEIRA DE SANEAMENTO - MP 2196 19,62 35,57 55,19
ESTADO DO MATO GROSSO DO SUL - ROYALTIES |0,00 0,00 0,00
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ESTADO DO PARANA - ROYALTIES 0,00 0,00 0,00
ESTADO DO RIO DE JANEIRO - ROYALTIES 0,00 171,78 171,78
Lei n® 8.727/93 - RECEITAS DA UNIAO 171,58 260,72 432,31
171 214,09 0,00 214,09
DMLP 214,09 0,00 214,09
173 18.266,84 | 10.231,53 | 28.498,37
Lei n® 9.496/97 16.375,16 6.911,40 23.286,56
MP 2.185 1.065,97 2.490,97 3.556,94
RJ/BANERJ-CT.069-CESSAO DE CREDITO - BACEN| 731,71 176,96 908,67
Lei n® 8.727/93 - DEMAIS CREDORES 94,00 652,21 746,21
TOTAIS | 18.672,14 10.700,31  29.372,45

Fonte: COAFI/STN/MF.

TABELA 35: PREVISAO DE DESPESAS PARA 2021 (R$ MILHOES)

FONTE TOTAIS
Juros Principal Total
100 0,00 0,47 0,47
PNAFE 0,00 0,00 0,00
CARTEIRA DE SANEAMENTO - MP 2196 0,00 0,47 0,47
173 Lei 8.727/93 94,00 652,21 746,21
TOTAIS | 94,00 652,68 | 746,69

Fonte: COAFI/STN/MF.

Na avaliagédo dos haveres acima relacionados, foram mapeados os seguintes riscos fiscais:

a.1.2) Riscos relativos as variacbes nas receitas dos haveres apresentados: As receitas previstas para os
exercicios subsequentes sdo estimadas pela STN de acordo com premissas conservadoras, utilizando cenarios de indexadores
fornecidos pela prépria STN e encaminhadas anualmente para a SPOA/MF de forma a compor o Projeto de Lei Orgamentaria Anual
- PLOA, do ano subsequente. As receitas decorrentes dos haveres junto aos Estados e Municipios sofrem impacto das seguintes
variaveis, a saber:

Variagoes da Receita Liquida Real - RLR: Essa variavel ndo apresentard mais impacto nos recebimentos sob gestéo
da STN a partir de 2018, em vista da adesao dos entes as condi¢gdes da LC n® 156/16, de forma que nao havera mais necessidade
de calculo do limite de comprometimento.

Variagdes nos indexadores das dividas: Os créditos geridos pela STN apresentam diversos indexadores, conforme
mostrado na Tabela 36 abaixo, de forma que as variagdes nos indexadores de cada divida podem impactar de forma positiva ou
negativa os recebimentos previstos para determinado exercicio.

TABELA 36: INDEXADORES POR PROGRAMA - 2014 A 2017

Programa Indexadores
Acordo Brasil-Franga Euro

Acordo BACEN/BANERJ IGP-DI

Carteira de Saneamento TR

Contrato de Cessao do Estado do RJ (Royalties) IGP-DI

Contrato de Cesséo dos Estados de MS e PR (Royalties)|IGP-M e TAR*
DMLP Délar

Lei no 8.727/93 TR, TJLP e IGP-M
Lei no 9.496/97 IGP-DI ou CAM**
MP no 2.185/01 IGP-DI ou CAM**
PNAFE Délar

Fonte: COAFI/STN/MF.

(*).: Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR) utilizada no célculo da Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos
Hidricos (CFURH) para geracéo hidrelétrica e publicada regularmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

(**) Cabe ressaltar que, com a vigéncia da Lei Complementar n® 148/2014, os Estados e Municipios com
refinanciamentos ao amparo da Lei n? 9.496/97 e da MP n? 2.185/01, respectivamente, que aderiram as condiges da referida LC,
passarao a ter suas dividas atualizadas pelo Coeficiente de atualizagdo monetaria - CAM, o qual é impactado mensalmente pelos
valores do indice Nacional de pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), e pela taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagéo e de
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Custédia (SELIC). Os valores atualizados do CAM s&o publicados mensalmente no site do Tesouro Nacional em:
https://sahem.tesouro.gov.br/sahem/public/consultar_cam.jsf.

Recebimentos a menor decorrentes de inadimplementos pontuais: A ocorréncia de inadimplementos pontuais é
mitigada por meio do mecanismo de resgate de garantias previstas em contrato, tais como repasses referentes aos Fundos de
Participagdo dos Estados e Distrito Federal e dos Municipios - FPE e FPM, e receitas préprias dos entes. A operacionalizagdo do
resgate das garantias é efetuada por meio do agente financeiro.

Recebimentos a menor decorrentes de inadimplementos sistematicos e/ou acées judiciais: A ocorréncia de
inadimplementos sistematicos (inadimpléncias durante periodos superiores a 180 dias) decorre em geral de situagbes em que o
Tesouro Nacional fica impedido de utilizar o mecanismo de execugao de garantias para quitagao dos valores inadimplidos. Por outro
lado, as agdes judiciais, principais e subsidiarias, podem implicar em frustragdo parcial ou total de recebimentos, conforme o caso,
dos créditos da Unido envolvidos nas lides. No item a.1.4 do presente texto sdo descritos detalhadamente os riscos relativos as

acdes judiciais impetradas contra a Unido.

As Tabelas 37 e 38 demonstram as receitas e despesas orgamentarias previstas versus realizadas para os exercicios de

2014 a2017:

Tabela 37: Receitas Previstas versus realizadas - 2014 a 2017 (R$ milhoes)

PROGRAMA

Acordo Brasil-Franca

Carteira de Saneamento - MP no 2.196/01
Dividas de Médio e Longo Prazo - DMLP
Royalties - Estado do Mato Grosso do Sul
Royalties - Estado do Parana

Royalties - Estado do Rio de Janeiro

Lei n® 8.727/93 - Demais Credores

Lei n® 8.727/93 - Receitas da Uniao

Lei no 9.496/97

MP no 2.185/01

PNAFE

BACEN/BANERJ

BNDES

PNAFM

Honra Garantia - Op. Interna

Honra Garantia - Op. Externa

Totais

Fonte: COAFI/STN/MF.

PROGRAMA

Acordo Brasil-Franca

Carteira de Saneamento - MP no 2.196/01
Dividas de Médio e Longo Prazo - DMLP
Royalties - Estado do Mato Grosso do Sul
Royalties - Estado do Parana

Royalties - Estado do Rio de Janeiro

Lei n® 8.727/93 - Demais Credores

Lei n® 8.727/93 - Receitas da Uniao

Lei no 9.496/97

MP no 2.185/01

PNAFE

BACEN/BANERJ

BNDES

PNAFM

Honra Garantia - Op. Interna

Honra Garantia - Op. Externa

Totais
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2014 2015

PREVISTO | REALIZADO | Dif.%

3,034 3,604
266,558 308,165
337,299 429,187
32,295 28,361
230,937 320,032
1.231,506 1.200,346
3.307,986 | 1.664,628
1.280,752 |1.119,754
31.337,510 |30.912,518
5.275,784 |5.025,425
74,285 84,365
1.247,787 1.338,694
61,290 -

44.687,022 42.435,080

2016 2017
REALI

PREVISTO ZADO

3,837 3,890

133,050 141,242
269,686 239,407
38,943 37,941
532,830 555,682
1.036,982 1.036,982
1.546,413 1.074,255
667,277 641,143
13.995,488 14.791,191
3.248,152 |2.877,786
121,833 122,748
1.148,661 1.406,285

1.424,906
588,833
22,743,152 | 24.942,291

PREVISTO | REALIZADO | Dif.%

18,77% 3,478 4,334 24,62%
15,61% |205,749 185,350 -9,91%
27,24% 215520 488,508 126,67%
-12,18% 34,949 28,304 -19,02%
38,58% 271,759 277,616 2,16%
-2,53% 1.065,017 | 1.004,631 -5,67%
-49,68% 12.232,003 1.380,165  -38,16%
-12,57% 499,847 577,013 15,44%
-1,36% 33.171,783 30.581,185 -7,81%
-4,75% 4.580,069 | 3.452,481 -24,62%
13,57% |88,179 113,152 28,32%
7,29% 1.435564 1.434,907  -0,05%

- 1.949,097 | 1.968,071 0,97%
-100,00% - - -
-5,04% | 45.753,014 41.495716 | -9,30%
Dif.%  PREVISTO ;ES'C')' Dif.%
1,39% 3,898 4,119 5,68%

6,16% 118,444 129,997  9,75%
11,23% 194,188 216,706 11,60%
-2,57% 40,574 29,904 -26,30%
429% 351,474 413,886  17,76%
0,00% 1.010,457 1.012,179 0,17%
-30,53% 1.599,160 841,586  -47,37%
-3,92% 506,924 564,400  11,34%
569% 13.129,235 13.982,012 6,50%
-11,40% 3.092,274 3.082,717 -0,31%
0,75% 56,618 51,677 -8,73%
22,43% 137,045 442,153  222,63%
9,67%  20.240,291 | 21.783,528  7,62%
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Fonte: COAFI/STN/MF.
Tabela 38: Despesas Previstas versus realizadas - 2014 a 2017 (R$ milhdes)

Programa 2014 2015

PREVISTO | REALIZADO | Dif.% PREVISTO REALIZADO @ Dif.%
Carteira de Saneamento | 1,505 1,142 -2410% |2,121 1,192 -43,79%
PNAFE 0,479 0,225 -53,07% 0,758 0,629 -16,99%
Lei 8.727/93-CRC 57,227 39,543 -30,90% |- - -
Lei 8.727/93 3.307,986 | 1.735,591 -47,53% |2.518,156 1.383,328 -45,07%
Devolucoes LC 148/14 - - - - - -
Total 3.367,197 | 1.776,501 -47,24% | 2.521,036 | 1.385,150 -45,06%
Programa 2016 2017

PREVISTO | REALIZADO | Dif.% PREVISTO REALIZADO @ Dif.%
Carteira de Saneamento 1,075 0,615 -42,77% |1,037 0,513 -50,54%
PNAFE 0,750 0,514 -31,41% |0,556 0,222 -60,05%
Lei 8.727/93-CRC - - - - - -
Lei 8.727/93 1.847,092 1.083,684 -41,33% |1.903,977 6.911,165 262,99%
Devolucgdes LC 148/14 400,000 220,219 -44,95% |- 135,695 -
Total 2.248,917 | 1.305,033 -41,97% | 1.905,571 | 7.047,596 269,84%

Fonte: COAFI/STN/MF.

A medida de mitigagao do risco para as redugdes de receitas decorrentes dos indexadores dos créditos geridos pela
STN é o encaminhamento de projecdes conservadoras para as receitas, para compor a PLOA. Por outro lado, de forma a mitigar as
inadimpléncias pontuais, a STN se utiliza do mecanismo de obtengdo de garantias constituidas por receitas proprias e cotas dos
Fundos de Participagdo previstas nos contratos firmados com os devedores. Finalmente, para os riscos decorrentes das reducdes
de receitas em virtude de agdes judiciais, a principal medida tomada € a intensificagdo do relacionamento com a AGU e suas
procuradorias regionais e seccionais, adotando, inclusive, uma postura mais atuante em relagdo ao acompanhamento das agbes
judiciais.

Ressalta-se que essas operagbes sdo financeiras e o impacto fiscal da ocorréncia dos riscos se da sobre o
endividamento publico.

a.1.3) Riscos relativos a execucao das despesas

As despesas para o exercicio subsequente sdo estimadas pela STN de acordo com premissas conservadoras, contendo
margens de seguranca em virtude dos riscos envolvidos. Também para as estimativas das despesas sdo utilizados cenarios de
indexadores fornecidos pela STN, sendo as respectivas estimativas encaminhadas anualmente para a SPOA/MF com o objetivo de
compor o PLOA, do ano subsequente. As despesas decorrentes dos haveres junto aos Estados e Municipios séo classificadas em
dois grupos, a saber:

Despesas Obrigatorias - distribuida em duas a¢oes:

- Programa 0905 - Operacoes Especiais: Servico da Divida Interna (Juros e Amortizagcoes), Acao 0272 - Dividas
Internas das Administracoes Direta e Indireta dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, refinanciadas pela Uniao -
Lei n° 8.727, de 1993

A despesa obrigatéria em questdo se refere a obrigagdo do Tesouro Nacional, conforme disposto no art. 11 na Lei no
8.727/1993, de repassar no prazo maximo de dois dias Uteis os valores destinados ao pagamento das entidades originalmente
credoras do referido refinanciamento. Via de regra, as referidas despesas estdao vinculadas a fonte 173. Com a quitagdo das
divergéncias entre os contratos de cessdo e de confissdo no ambito da referida Lei, restaram apenas dividas denominadas
"vincendas", referentes a dividas cedidas pela Caixa no inicio do referido programa.

Principais riscos envolvidos na execucao das despesas da Acao 0272:

- ocorréncia de amortizagdes extraordinarias ao longo do exercicio, as quais aumentam de forma proporcional as
despesas obrigatérias do programa;

- impacto do indexador das dividas vincendas da Lei n08.727/1993 (no caso, a TR), o qual aumenta de forma
proporcional as despesas obrigatérias do programa;

- novagdo/decurso dos contratos originais das dividas vincendas da Lei n® 8.727/1993: os contratos originais das dividas
vincendas preveem valores reduzidos de parcelas, os quais nem sempre permitem a quitagao integral do saldo devedor. Quando
isso ocorre, a partir dos saldos devedores restantes dos contratos originais, a CAIXA gera novos contratos, denominados
"decursados", com prazo padrdo de 60 meses. Como para esses novos contratos ndo ha teto para valor das parcelas, a depender
do montante do saldo devedor restante do respectivo contrato original, o valor da parcela do novo contrato podera ser muito superior
ao valor da parcela do contrato que lhe deu origem. Isso amplia os recebimentos previstos no ambito da Lei n® 8.727/1993, e por
consequéncia aumenta as respectivas despesas obrigatérias.

Com o objetivo de mitigar o risco de ndo execugao das despesas geridas pela STN, quando da preparagéo do PLOA, as
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previsdbes orcamentdrias para o exercicio subsequente apresentam margens de seguranga para prevenir eventuais quitagdes
antecipadas, e cortes nos créditos solicitados por meio do PLOA quando da publicagdo da LOA e do Decreto de LME. Ademais,
ressaltamos para esse caso a postura proativa da STN de solicitar de forma tempestiva créditos adicionais para situagdes em que
se verifica que o valor disponibilizado sera insuficiente para quitagao das despesas do exercicio, e a solicitagdo antecipada de cota
financeira a STN, com o objetivo de evitar atraso no pagamento das faturas.

Importa registrar que a LC n? 156/2016 concedeu autorizagéo para a Unido efetuar a quitagédo das obrigagdes assumidas
pela Lei n® 8.727, de 5 de novembro de 1993, denominadas "dividas vincendas", que envolvem recursos oriundos do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo - FGTS, perante a Caixa Econémica Federal, mediante cessao definitiva dos direitos creditérios
derivados das operagdes firmadas ao amparo da referida Lei com Estados, Distrito Federal, municipios ou com as respectivas
entidades da administragéo indireta. Até o momento nenhum pedido formal de cessao ingressou na STN. Entretanto, cabe registrar
que a cessao dos créditos devera ser realizada concomitante a repactuagao das dividas entre os devedores e o0 agente operador do
FGTS.

Na Tabela 38 mostrada anteriormente é possivel verificar as despesas previstas versus realizadas para os exercicios de
2014 a 2017.

- Programa 0905 - Operagcdes Especiais: Servico da Divida Interna (Juros e Amortizacées), Acao 00PQ -
Ressarcimento a Municipios de Dividas Contratuais Internas assumidas e refinanciadas pela Uniao (Lei Complementar n®
148, de 2014)

A despesa em vista consiste no ressarcimento a Municipios decorrentes da alteracdo retroativa de indexadores das
dividas de Municipios com a Unido, no ambito da MP no2.185/2001. As despesas no ambito da Agdo 00PQ foram executas nas
fontes 143 (principal) e 144 (juros).

A referida Agdo foi prevista inicialmente para o exercicio de 2016, sendo que o valor orgado foi de R$ 400 milhdes,
enquanto o montante executado alcangou a cifra de R$ 220,3 milhdes, 55,1% do valor orgado. O valor ndo executado foi inscrito em
restos a pagar ndo processados, e o montante de R$ 135,7 milhdes foi devolvido aos Municipios credores ao longo do exercicio de
2017.

Como ao longo do exercicio de 2017 restaram poucos Municipios credores, a referida Agéo foi prevista para o orgamento
de 2018 no montante de R$ 12 milhdes. No momento atual restam 3 Municipios credores com saldo credor de R$ 2,9 milhdes
(posicao de 10/01/2018, fornecida pelo agente financeiro Banco do Brasil- BB).

Principais riscos envolvidos na execucao das despesas da Acao 00PQ:

- ndo execugdo das devolugbes ao longo do exercicio de 2018, sendo sua execugdo adiada para os exercicios
subsequentes;

- ndo execugdo ao longo do exercicio de 2018, de forma que o total dos valores credores dos Municipios se torne
superior ao valor total orgado na LOA 2018.

Finalmente, informamos que as devolugbes s6 podem ser efetivadas mediante celebracdo dos respectivos termos
aditivos por parte dos Municipios em adesdo as condigbes estabelecidas na LC no148/14. Segue na Tabela 39 a lista das
devolugoes efetuadas aos Municipios a partir de 01.02.2016.

TABELA 39: DEVOLUGCOES AOS MUNICIPIOS - LC N° 148/14 (EM R$)

Municipio Estado DataDevolugéao | Principal - Fonte 143 | Juros - Fonte 144 | Total
AMPARO SP 15/06/2016 R$ 7.581,44 R$ 14.079,83 R$ 21.661,27
ANDRADAS MG 23/02/2017 R$ 15.122,67 R$ 28.084,95 R$ 43.207,62
ANGRA DOS REIS RJ 03/10/2017 R$ 785.537,13 R$ 1.458.854,68 R$ 2.244.391,81
BALNEARIO CAMBORIU SC 03/08/2016 R$ 460.703,21 R$ 855.591,67 R$ 1.316.294,88
BAMBUI MG 25/07/2017 R$ 74.206,77 R$ 137.812,56 R$ 212.019,33
BARBACENA MG 12/05/2016 R$ 199.311,02 R$ 370.149,03 R$ 569.460,05
BARRA MANSA RJ 06/10/2016 R$ 409.850,21 R$ 761.150,38 R$ 1.171.000,59
BELO HORIZONTE MG 21/06/2016 R$ 49.784.839,65 R$ 92.457.559,34 | R$ 142.242.398,99
BIRIGUI SP 12/05/2016 R$ 18.140,26 R$ 33.689,05 R$ 51.829,31
BRASILANDIA MS 11/10/2016 R$ 2.186,57 R$ 4.060,78 R$ 6.247,35
CANOINHAS SC 03/08/2016 R$ 26.254,93 R$ 48.759,16 R$ 75.014,09
CORDEIROPOLIS SP 05/05/2017 R$ 42.380,26 R$ 78.706,19 R$ 121.086,45
DIAS D'AVILA BA 10/04/2017 R$ 62.642,40 R$ 116.335,89 R$ 178.978,29
DIVINOLANDIA SP 17/08/2017 R$ 20.267,07 R$ 37.638,85 R$ 57.905,92
DIVINOPOLIS MG 15/06/2016 R$ 260.740,60 R$ 484.232,55 R$ 744.973,15
DOURADOS MS 15/06/2016 R$ 328.761,31 R$ 610.556,72 R$ 939.318,03
GRAVATAL SC 25/10/2017 R$ 74.282,93 R$ 137.954,01 R$ 212.236,94
GUARULHOS SP 22/03/2017 R$ 43.137.475,36 R$ 80.112.454,25 |R$ 123.249.929,61
IBIA MG 28/03/2016 R$ 34.624,35 R$ 64.302,36 R$ 98.926,70
IGARAPE MG 30/06/2016 R$ 71.026,32 R$ 131.906,02 R$ 202.932,34
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R$ 264.183,88
R$ 109.694,63
R$ 7.533.745,32
R$ 22.742,52
R$ 7.069,23

R$ 27.954,63
R$ 231.065,14
R$ 103.305,56
R$ 56.511,25
R$ 81.155,12
R$ 335.292,88
R$ 208.010,43
R$ 727.043,70
R$ 405.785,67
R$ 37.885,23
R$ 99.442,58
R$ 13.170,05
R$ 49.605,96
R$ 404.943,30
R$ 282.632,64
R$ 452.167,93
R$ 49.506,65
R$ 11.279,81

R$ 144.696,24
R$ 1.096,15

R$ 36.151,91
R$ 339.592,46
R$ 25.421,93
R$ 1.041.461,89
R$ 57.892,72
R$ 31.226,67
R$ 59.249,01
R$ 72.829,18
R$ 81.848,62
R$ 1.790.001,78
R$ 3.531,98

R$ 38.760,13
R$ 19.954,31
R$ 12.184,23
R$ 219.253,69
R$ 82.019,79
R$ 11.448.778,26
R$ 6.644,92

R$ 502.911,56
R$ 78.524,15
R$ 773.122,62
R$ 372.932,95
R$ 124.570.215,70

R$ 490.627,20
R$ 203.718,59
R$ 13.991.241,31
R$ 42.236,10
R$ 13.128,57
R$ 51.915,73
R$ 429.120,98
R$ 191.853,19
R$ 104.949,46
R$ 150.716,66
R$ 622.686,77
R$ 386.305,08
R$ 1.350.224,02
R$ 753.601,96
R$ 70.358,29
R$ 184.679,08
R$ 24.458,66
R$ 92.125,36
R$ 752.037,55
R$ 524.889,19
R$ 839.740,45
R$ 91.940,93
R$ 20.948,22
R$ 268.721,58
R$ 2.035,74

R$ 67.139,25
R$ 630.671,71
R$ 47.212,15
R$ 1.934.143,52
R$ 107.515,06
R$ 57.992,40
R$ 110.033,87
R$ 135.254,20
R$ 152.004,57
R$ 3.324.289,02
R$ 6.559,39

R$ 71.983,11

R$ 37.058,00
R$ 22.627,86
R$ 407.185,41
R$ 152.322,46
R$ 21.262.016,78
R$ 12.340,58
R$ 933.978,61
R$ 145.830,55
R$ 1.435.799,15
R$ 692.589,77

R$ 754.811,08
R$ 313.413,22
R$ 21.524.986,63
R$ 64.978,62
R$ 20.197,80
R$ 79.870,36
R$ 660.186,12
R$ 295.158,75
R$ 161.460,71
R$ 231.871,78
R$ 957.979,65
R$ 594.315,51
R$ 2.077.267,72
R$ 1.159.387,63
R$ 108.243,52
R$ 284.121,66
R$ 37.628,71

R$ 141.731,32
R$ 1.156.980,85
R$ 807.521,83
R$ 1.291.908,38
R$ 141.447,58
R$ 32.228,03
R$ 413.417,82
R$ 3.131,89

R$ 103.291,16
R$ 970.264,17
R$ 72.634,08
R$ 2.975.605,41
R$ 165.407,78
R$ 89.219,07
R$ 169.282,88
R$ 208.083,38
R$ 233.853,19
R$ 5.114.290,80
R$ 10.091,37
R$ 110.743,24
R$ 57.012,31

R$ 34.812,09
R$ 626.439,10
R$ 234.342,25
R$ 32.710.795,04
R$ 18.985,50
R$ 1.436.890,17
R$ 224.354,70
R$ 2.208.921,77
R$ 1.065.522,72

R$ 231.344.686,37 R$ 355.914.902,07

Para mitigar este risco, a medida a ser tomada seria comunicar os Municipios que dispdem de créditos junto ao Tesouro
Nacional, para que possam aderir as condi¢ées da LC no 148/2014, tornando possivel os recebimentos dos recursos relacionados.
Entretanto, a maior parte dos Municipios restantes com saldos credores apresenta pendéncias na Certiddo Negativa de Débitos -
CND, da Receita Federal do Brasil - RFB, as quais impossibilitam a STN a devolugdo dos respectivos recursos. A eventual ndo
regularizacdo destas pendéncias pelos Municipios apresenta duas implicagdes:
- com a nao regularizagédo no exercicio de 2018, havera a necessidade de inscrigdo em restos a pagar, ou a necessidade
de pedido de crédito orgamentario para a referida Agédo para o exercicio de 2019;
- a ndo regularizagdo das pendéncias até o final do préximo exercicio pode acarretar a eventual situagdo em que o valor
total dos créditos devidos supere o valor incluido na LOA 2018, de R$ 12 milhdes.
Na Tabela 38, mostrada anteriormente, é possivel verificar as despesas previstas versus realizadas para os exercicios de
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2014 a 2017.

Despesas Discricionarias - Fonte 100

Trata-se do Programa 0911 - Operagbes Especiais: Remuneragdo de Agentes Financeiros Agdo 00M4 Plano
Orgamentario 000N - Remuneragdo do Agente Financeiro pela gestdo do contrato do Programa da Carteira de Saneamento. A
despesa administrativa em questao consiste na remuneragao, por parte da Unido, a seu agente financeiro - Caixa, no montante de
0,43% sobre o valor total arrecadado no més.

Principais riscos envolvidos na execucao das despesas da Acao 00M4 Plano Orcamentario 000N:

- ocorréncia de amortizagbes extraordinarias ao longo do exercicio, as quais aumentam de forma proporcional as
despesas relacionadas;

- redugéo do valor disponibilizado na Lei Orgamentaria Anual - LOA, face ao solicitado no PLOA;

- Limites de Movimentagao e Empenho (LME), publicados por meio de Decretos do Poder Executivo, os quais reduzem
os créditos orgamentarios disponibilizados por meio da LOA;

- ndo disponibilizagcdo de créditos adicionais, solicitados junto a SPOA/MF, face a necessidade de créditos verificada
apos a publicagdo dos LME;

- ndo disponibilizagdo de cota financeira: trata-se de risco referente a Ultima etapa de execucédo da despesa, tendo em
vista a disponibilizagdo pela STN dos valores destinados a ordem bancaria de pagamento.

Na Tabela 38, mostrada anteriormente, é possivel verificar as despesas previstas versus realizadas para os exercicios de
2014 a 2017.

a.1.4) Riscos relativos as acoes judiciais

Contratos geridos pela STN

As operagdes controladas pela STN estao distribuidas num total de 413 contratos ativos, existindo, em janeiro de 2018,
176 agdes judiciais, entre principais e subsidiarias, que podem implicar em frustragao parcial ou total de recebimentos, conforme o
caso, dos créditos da Unido envolvidos nas lides.

Em condigdes de normalidade, a recuperagao desses haveres - prazos, periodicidade, encargos, garantias, etc., atende
estritamente ao que a legislagdo especifica determina, e estd claramente definida nos competentes instrumentos contratuais.
Alteragbes dessas condigbes sdo atualmente vedadas pelo art. 35 da Lei Complementar n® 101, de 04.05.2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), o qual dispde:

"Art. 35. E vedada a realizacdo de operagdo de crédito entre um ente da Federagéo, diretamente ou por intermédio de
fundo, autarquia, fundagdo ou empresa estatal dependente, e outro, inclusive suas entidades da administragdo indireta, ainda que
sob a forma de novagdo, refinanciamento ou postergacéo de divida contraida anteriormente. "

Esses créditos contam com garantias dos devedores constituidas por receitas préprias e cotas dos Fundos de
Participagdo, no caso de Estados, Municipios e Distrito Federal. No que se refere as administragdes indiretas desses entes, as
operagbes com a Unido sdo garantidas pelas respectivas receitas proprias complementadas pelas garantias do ente controlador -
Estado ou Municipio.

Portanto, no caso dos contratos em situagéo de normalidade de execucdo, os pagamentos sdo realizados regularmente
conforme as condi¢des contratadas e previsdo legal. Inadimpléncias eventualmente ocorridas sao solucionadas em curtissimo prazo
mediante a execugao das garantias contratuais, ndo se registrando inadimpléncia persistente ou prolongada.

A administragdo desses contratos encontra-se a cargo de agentes financeiros da Unido designados legal e/ou
contratualmente para tanto. Sdo eles o Banco do Brasil e a Caixa Econdmica Federal. Esses agentes sdo responsaveis pelo calculo
das prestacdes devidas, cobranga e execugao das garantias contratuais em caso de inadimpléncia.

Contudo, como dito, a STN registra alguns débitos/inadimpléncias decorrentes de decisbes liminares deferidas no ambito
de agbes judiciais que suspendem, parcial ou integralmente, os pagamentos a Unido ou a impedem de executar as garantias
contratuais. Nestes casos, ndo ha solugdo ou providéncia administrativa para a cobranga, uma vez que existem impedimentos
judiciais. A solucéo sera alcangada pela via judicial com o apoio da AGU.

Para fins de adequagéo a um novo roteiro contabil, os valores que se encontravam provisionados inicialmente na conta
patrimonial 121119902, conta corrente 999, foram integralmente transferidos para a conta 121119904, permitindo informar conta
contabil de referéncia especifica, em julho de 2016.

Posteriormente, foi realizada a reclassificacdo dos valores da conta 121119904 (Ajuste de Perdas - Empréstimos
Concedidos) entre as contas 121149904 (Ajuste de Perdas - Empréstimos Concedidos - ESTADOS) e 121159904 (Ajuste de Perdas
- Empréstimos Concedidos - Municipios), o que explica a grande variagdo de saldo na conta 121119904 no periodo analisado,
conforme a Tabela 21.

TABELA 40: CONTAS DE AJUSTES DE EMPRESTIMOS - STN (R$ MILHOES)

AJUSTE DE PERDAS EMPRESTIMO/FINANC
CONCEDIDOS - Dezembro/2017 - Dezembro/2016

Conta dez/17 dez/16 %{ ariacao
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AJUSTE DE PERDAS COM

121119904 DEVEDORES DUVIDOSOS 125,865 26.734,796 -99,53%
AJUSTE PERDAS - LC148/2014 -

121149904 ESTADOS 907,929 9.223,844 -90,16%
AJUSTE DE PERDAS COM
DEVEDORES DUVIDOSOS - 54.950,116 |- -
ESTADOS
AJUSTE DE PERDAS -

121159904 LC148/2014 - MUNICIPIOS 491,820 805,600 -38,95%
AJUSTE DE PERDAS COM
DEVEDORES DUVIDOSOS - 1.797,085 |- -
MUNICIPIOS

TOTAL 58.272,768 = 36.764,241 | 58,50%

Fonte: COAFI/STN/MF.

O aumento de 58,5%, na comparagdo dos saldos provisionados em 31/12/2016 com aqueles referenciados em
31/12/2017, se deve ao provisionamento dos valores ndo pagos pelos Estados no ambito da Lei n09.496/97 em decorréncia das
liminares junto ao Superior Tribunal Federal - STF, impedindo a imposi¢éo de sangdes por inadimpléncia.

Avais honrados pela Uniao

A concessao de garantias pela Unido tem como contrapartida a vinculagao, pelo tomador de crédito, de contragarantias
em valor suficiente para cobertura dos compromissos financeiros assumidos, conforme previsto em lei. Dessa forma, sempre que a
Unido honra compromissos de outrem em decorréncia de garantias por ela oferecidas, sdo acionadas as contragarantias
correspondentes visando a recuperagao dos valores dispendidos na operacdo. Ao longo do exercicio de 2016 a STN promoveu a
recuperagdo para a Unido de R$ 2 bilhdes, correspondentes a 84,7% dos valores honrados pela Unido, devidamente atualizados.
Entretanto, em 2017, do total de R$ 4,1 bilhdes honrados, a STN recuperou R$ 1 bilhdo, ou seja, 24,7% do total honrado pela Uni&o.

Quanto a esse ponto, torna-se relevante destacar que, em 02.01.2017, o Supremo Tribunal Federal, nos autos da Agéao
Civel Originaria n® 2.972, proferiu liminar favoravel ao Estado do Rio de Janeiro, prejudicando a execugdo de 5 contratos de
contragarantia, em montante de R$ 396,5 milhdes, com posicdo em 22/02/2017. A referida liminar ndo permitiu mais a execugao
imediata das contragarantias, pois condiciona esse procedimento a notificagao e a oportunidade de defesa prévias. Na sequéncia a
decisdo nos autos da Agdo Civel Originaria n® 2.981 impediu por completo a execucdo de contragarantias ofertadas pelo
mencionado ente. Com a adesdo do Estado ao Regime de Recuperagdo Fiscal em 05/09/2017, os valores pendentes de
recebimento a época, assim como aqueles que se tornaram exigiveis posteriormente, passaram a integrar a Conta Grafica
constituida nos termos da Lei Complementar n® 159/2017, para cobranca futura.

O Relatério Quadrimestral de Garantias, atualizado periodicamente pela STN, demonstrando os valores honrados ao
longo dos exercicios de 2016 e 2017, encontra-se disponivel no site do Tesouro Nacional por meio do link:

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/documents/10180/541691/Relat%C3%B3rio+Quadrimestral+de+

Garantias+-+2%C2%BA%20Quadrimestre+2016/cbc08962-e8d7-451d-aaa1-da2a3e8f406e.

Com vistas a mitigar o referido risco, a STN tem intensificado o relacionamento com a AGU e suas procuradorias
regionais e seccionais, adotando, inclusive, postura mais atuante em relagdo ao acompanhamento das agdes judiciais. Esse
procedimento tem permitido, em diversos casos, que, ao verificar movimentagdes processuais importantes, a STN antecipe para a
AGU os subsidios e/ou questionamentos cabiveis sem precisar aguardar o demorado tramite das notificagdes judiciais.

a.1.5) Riscos relativos a diferenca entre os saldos de cessao e confissao da Lei no 8.727/93

Esses riscos foram eliminados, tendo em vista a quitagao das divergéncias entre os contratos de cesséo e de confissédo
do programa, efetuadas nos meses de agosto a outubro de 2017 com os respectivos credores, conforme mostrado na Tabela 41
abaixo.

TABELA 41: QUITAGAO DAS DIVERGENCIAS NO AMBITO DA LEI N¢ 8.727/93 (R$ MILHOES)

Credor Valor Documento SIAFI | Data
Eletrosul 781,733 2017EC000114 01/08/2017
Banco do Nordeste do Brasil - BNB | 560,969 2017EC000115 01/08/2017
Furnas 607,027 2017EC000116 01/08/2017
Banco do Brasil 140,172 2017EC000117 01/08/2017
FINEP 3,318 2017EC000139 01/09/2017
Banco Central do Brasil 272,619 2017EC000140 01/09/2017
Caixa Econdmica Federal 3.633,360 |2017EC000141 01/09/2017
FINAME 67,148 2017EC000157 02/10/2017
Total 6.066,352

a.1.6) Riscos de frustracdo de receitas em decorréncia da modificacdo nas legislagcbes concernentes aos
haveres sob gestao da STN
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As receitas previstas pela STN apresentam o risco de redugdo e até nao recebimento em determinados periodos em
decorréncia de novas legislagbes que se traduzam em caréncias de pagamento aos mutuarios ou abatimentos nos estoques dos
ativos junto aos Estados e Municipios. A seguir, elencaremos as Leis Complementares cujos efeitos impactaram os recebimentos da
STN:

a.1.6.1) Lei Complementar no 148/14

A referida Lei Complementar previu a alteracéo retroativa de indexadores das dividas de Estados e Municipios com a
Uni&o, no ambito da Lei n09.496/97 e da MP no2.185/01, de forma que parte dos estoques de ativos geridos pela STN sofreria forte
redugao (em especial no caso dos Municipios) na medida em que os Estados e Municipios assinassem o0s respectivos aditivos
contratuais e apos satisfeitas todas as condi¢des e procedimentos apresentados no Decreto no8.616/2015, que normatiza a referida
Lei Complementar.

Como néo seria possivel precisar 0 momento exato em que esses aditivos seriam assinados, o Grupo de Trabalho do
Tesouro Nacional - GT-TN, constituido pela Portaria n® 389, de 27.07.2015, recomendou a STN a constituicdo de proviséo para a
referida baixa de estoque. Adicionalmente, foi elaborada Nota Técnica por meio da qual os langamentos contabeis de contabilizagao
dos haveres foram detalhados, em linha com as recomendagdes do GT-TN, e de acordo com orientagdes fornecidas pela STN.

Neste sentido, constituiram-se provisbes em duas contas denominadas "Ajustes de Perdas de Créditos a Curto Prazo -
Outros Ajustes de Perda em Empréstimos Concedidos", uma para Estados e outra para Municipios, nos valores de R$ 34,2 bilhdes
e R$ 55,2 bilhdes, respectivamente, em linha com o padrdo do novo Plano de Contas - PCASP. Posteriormente, a CCONT/STN
reclassificou os valores para contas retificadoras do Ativo Nao Circulante, 121149904 (Estados) e 121159904 (Municipios), ap6s
constatar a impossibilidade de previsdo exata da realizagdo dessas baixas de ativos ao longo do exercicio de 2016. Ademais, a
reducdo seria aplicada primeiramente sobre os estoques de principal e residuo alocados no longo prazo. Caso a redugéo para
determinados Estados ou Municipios implicasse em cancelamento total de suas dividas de longo prazo, entdo seria aplicada a
reducdo para seus respectivos estoques de curto prazo. As estimativas realizadas pela STN foram feitas com base em informagdes
financeiras fornecidas pelo agente financeiro - Banco do Brasil. Segue Tabela contendo os Ajustes de perdas de empréstimos e
financiamentos concedidos - Exercicio de 2016 versus Exercicio de 2017 - STN.

Atualmente, a maior parte dos Estados e Municipios que possui refinanciamentos ao amparo da Lei n09.496/97 e da MP
no2.185/01 ja aderiu as condigdes da LC no148/14, conforme demonstrado na Tabela 42. Por esse motivo, as referidas contas de
ajuste apresentam saldos reduzidos em relacdo aos seus valores iniciais, e os saldos de ativo de ambos os programas ja foram
impactados pela ades&o dos entes as condigdes da referida LC.

TABELA 42: ESTADOS E MUNICIPIOS COM CONTRATOS ADITADOS NO AMBITO DA LC NO 148/14 -
POSICAO DE 31.12.2017 (R$ MILHOES)

Saldo Devedor nas condicoes Saldo Devedor nas condicoes | Saldo Devedor Estado / Saldo
Estado anteriores a no LC 148/14 - Posicao |da LC no 148/14 - Posicao de Devedor da Lei no 9.496/97 -
de 31.01.2016 (A) 31.12.2017 (B) Posicao de 31.01.2016 (%)
TOTAL
ESTADOS 464.538,046 510.388,208 99,92%
TOTAL

MUNICiPIOs ~ 85-832,686 29.443,458 97,85%

Fonte: COAFI/STN/MF.
Finalmente, segue na Tabela 43 a estimativa dos impactos decorrentes da implementacdo da LC no148/14, conforme
informado em junho/2015 a SPOA/MF, para compor a proposta orgamentaria do exercicio de 2016.

TABELA 43 - IMPACTOS ESTIMADOS EM 2015 EM DECORRENCIA DOS EFEITOS DA LC N° 148/14
(ANTES PLC N? 148/14) QUANTO AOS REFINANCIAMENTOS AO AMPARO DA LEI N2 9.496/97 E MP N°
2.185 (R$ MILHOES)

Proposta Proposta Or¢camentaria | Impactos do
PROGRAMA Orcamentaria de 2015 de 2016 - Cenario LC n2 |[PLC 148 sobre o

- Cenario original 148/14 fluxo:

. Lo Previsao para Previsao Previsao Previsao

Previsao para 2016 Previsao para 2017 2016 para 2017 para 2016 para 2017
LEI N2
9.496/97 34.955,010 37.824,377 33.473,727 36.257,128 |-1.481,282 |-1.567,249
MP N2
2.185/01 5.686,902 6.172,131 2.696,195 2.829,810 -2.990,706  -3.342,321

Obs: Esses valores correspondem a estimativas de recebimentos constantes nas Propostas Orcamentdrias enviadas a
SPOA/MF pela STN.Fonte: COAFI/STN/MF.

Relativamente a materializagdo dos riscos, em consonancia com o descrito no paragrafo acima, destacamos que, com o
advento da LC n® 156/16 e das medidas judiciais que a antecederam, os valores recebidos pela Unido passaram a ser regulados por
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aquela norma desde o segundo semestre de 2016, ndo havendo, portanto, no caso dos Estados, mais sentido de se efetuar
comparagdes com a situagao vigente sobre a égide da LC n? 148/2014.

Por sua vez, quanto aos Municipios, na Tabela 44 é apresentada a materializagdo dos impactos decorrentes da referida
LC para aqueles entes, em comparagdo com os riscos estimados anteriormente.

TABELA 44: MATERIALIZACAO DOS RISCOS EM 2017 - IMPACTOS DA LC N¢ 148/14 (R$ MILHOES)

Impacto sobre o fluxo da MP n2
2.185/01 devido a LC n2 148/14 -

Municipios

: Verificado em | Diferenca(B-A) | Previsto para | Verificado em | Diferenca(D-
Previsto para 2016 (A) 2016 (B) (%) 2017 (C) 2017 (D)
2.990,706 2.222,864 -25,7% 3.423,221 2.297,365 -32,9%

Para o caso da LC no148/14, a medida de mitigacdo do risco aplicada foi o provisionamento em duas contas
denominadas "Ajustes de Perdas de Créditos a Curto Prazo - Outros Ajustes de Perda em Empréstimos Concedidos", uma para
Estados e outra para Municipios, nos valores de R$ 907,9 milhdes e R$ 491,8 milhdes, respectivamente, em linha com o padrdo do
novo Plano de Contas - PCASP - conforme apresentado anteriormente na Tabela 39.

a.1.6.2) Lei Complementar no 156/16

Ao longo do periodo compreendido entre os meses de abril/2016 e junho/2016, 16 (dezesseis) Estados obtiveram junto
ao Supremo Tribunal Federal-STF mandados de seguranga que lhes permitiam efetuar os pagamentos devidos na forma da LC n?
148/2014, contudo calculados da forma que entendessem correta, e impediam a Unido de executar as garantias contratuais em
caso de inadimplemento. Em 20/06/2016, a Unido e os Estados celebraram Acordo Federativo no qual ficou pactuado que se
aplicariam as dividas estaduais, em especial as obrigagbes daqueles que obtiveram mandados de seguranga, as seguintes
medidas:

- Ampliagao dos prazos originais para pagamento das dividas em 240 meses adicionais;

- Parcelamento em 24 meses, a partir de julho/2016, dos valores devidos e ndo pagos em razao de liminares concedidas
pelo STF;

- Caréncia integral para os pagamentos compreendidos no periodo de julho/2016 a dezembro/2016, limitado o desconto
concedido a R$ 500 milhdes;

- Aplicagao de descontos decrescentes para os pagamentos compreendidos no periodo de janeiro/2017 a julho/2018;

- Incorporagao ao saldo principal da divida dos valores néo pagos entre julho/2016 e junho/2018, decorrente da caréncia
integral e parcial, e retomada da amortizacéo integral a partir de julho/2018.

O principal impacto decorrente dos mandados de seguranga e dos acordos no STF foi a redugao da receita referente a
Lei n09.496/97 prevista para os exercicios de 2016 a 2018. A estimativa dos impactos decorrentes da implementagdo da LC
no156/16 (a época, denominado PLP no257/16) face aos fluxos projetados com base nas condigdes da LC no148/16, conforme
informada em julho/2016 a SPOA/MF, é apresentada na Tabela 45:

TABELA 45: IMPACTO NO REFINANCIAMENTO AO AMPARO DA LEI N° 9.496/97 (R$ MILHOES)

CENARIOS LC Ne 148/2014 VERSUS PLC N2 257/2016
LEI No 9.496/97
LC No 148/2014 (A) LC 156/2016 (B) | IMPACTO (A - B)

2016 (jun a dez) 17.206,656 4.609,362 12.597,293
2017 36.245,980 15.021,784 21.224,196
2018 39.167,435 28.831,531 10.335,903
2019 41.318,084 32.409,309 8.908,774

TOTAL 133.938,155 80.871,987 53.066,168

Por sua vez, na Tabela 46 é apresentada a materializagao dos impactos decorrentes da referida LC para os Estados, em
comparagao com os riscos estimados anteriormente.
Tabela 46: Materializacao dos riscos em 2017 - Impactos da LC n? 156/16 (R$ milhGes)

Impacto sobre o fluxo da Lei n? 9.496/97 devido aos efeitos da LC n?
156/16 - Estados

Previsto para 2016 - jun a dez (A) Verificado em 2016 - jun a (3:;‘erenga (B-A)

dez (B)
12.597,293 13.902,993 10,4%

Impacto sobre o fluxo da Lei n2 9.496/97 devido aos efeitos da LC n2 156/16 -
Estados
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Previsto para 2017 (C) \[I)erificado em 2017 3iferenga (D-C)

o)

21.224,196 21.899,625 3,2%

Para os impactos decorrentes da aplicagdo do disposto na LC no156/16, as medidas de mitigacdo do risco ndo foram
aplicadas, visto que as receitas previstas foram reestimadas em face, principalmente, do alongamento das dividas em 240 meses
adicionais.

a.1.6.3) Lei Complementar n? 159/17 - Regime de Recuperagéo Fiscal

O projeto de Lei que institui 0 Regime de Recuperagao Fiscal para os Estados em situagdo de grave situagao financeira
permite, aos entes que aderirem as suas condigbes, caréncia integral de até 36 meses nos pagamentos destinados a Unido, e
faculta a concessao de prazo adicional também de até 36 meses, para a recuperagédo do valor da prestagdo de forma gradual e
linear. Como resultado da caréncia, estima-se que o impacto decorrente da implementagdo do Regime de Recuperagao Fiscal sera
de até R$ 37,2 bilhdes para os exercicios de 2017, 2018 e 2019, conforme Tabela 46.

Tabela 47 - Estimativa de Impacto da LC 159/17 - Regime de Recuperacao Fiscal(R$ milhoes)

2017 2018 2019 TOTAL
MINAS GERAIS -2.307,078 -4.834,764 |-5.331,633 |-12.473,376
RIO GRANDE DO SUL |-1.513,643 -3.319,832 |-3.656,701 |-8.490,176
RIO DE JANEIRO -3.1569,357 -6.405,492 |-6.676,055 |-16.240,906
TOTAL -6.980,079 -14.560,089 | -15.664,291 | -37.204,460

Para os impactos decorrentes da aplicagdo do disposto na LC no159/17, as medidas de mitigacdo do risco ndo foram
aplicadas, visto que as receitas previstas foram reestimadas com base na eventual perspectiva de adesdo dos trés Estados que
constam na Tabela 46.

Quanto a materializagéo dos riscos relativos a implementagéo da referida LC, como apenas o Estado do Rio de Janeiro
aderiu ao RRF, no més de setembro/2017, entendemos ser ainda muito cedo para estimativa da referida materializagao de riscos.

Riscos de nao cumprimento pelos Estados dos pré-requisitos para adesao as condicées da LC n? 156/16 e da
LC n2 159/17 - Regime de Recuperacao Fiscal

Um dos pré-requisitos para que os Estados possam aderir as condi¢cbes da LC n°® 156/16 é a desisténcia das agdes
judiciais contra a Unido impetradas junto ao Superior Tribunal Federal - STF. Entretanto, apesar de grande parte dos Estados ter
aderido as condigoes da referida LC no final de 2017, os mesmos dispdem do prazo de dois meses para a desisténcia das referidas
acoes judiciais. Caso isso ndo ocorra, os aditivos firmados com a Unido devem ser rescindidos, perdendo sua validade, o que
implica em aumento dos valores devidos mensalmente pelos Estados. Em situagdes como essa, os Estados podem entrar com
novas agdes judiciais, implicando em potencial redu¢éo dos recebimentos previstos pela STN.

Na Tabela 48 sdo apresentados os valores resumindo os montantes provisionados no Balango Geral da Uni&o:

TABELA 48 - VALORES PROVISIONADOS PELA STN NO BALANGO GERAL DA UNIAO (R$ MILHOES)

Programa dez/16 dez/17
Ajuste de Perda para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 26.734,80/56.873,02
Ajuste de Perdas de Empréstimos e Financiamentos concedidos - LC 148/2014|10.158,42(1.501,73
Provisao para Riscos Fiscais de Longo Prazo - Lei n® 8.727/1993 6.490,01 (0,00

Fonte: COAFI/STN/MF.

- Distincao entre os valores de estoque e fluxo apresentados

Conforme apresentado a seguir, seguem as Tabelas 49 e 50 e seus respectivos graficos discriminando as informagoes
de estoque com posigao de 31/12/2017 e 31/12/2016, bem como recebimentos (fluxo) referentes ao exercicio de 2017 e 2016 para
os créditos geridos pela STN.

TABELA 49: RECEITAS ADMINISTRADAS PELA STN - COMPARACAO EXERCICIO 2017 VERSUS
EXERCICIO 2016 (R$ MILHOES)

RECEITAS SOB GESTAO DA STN

PROGRAMA dez/17 dez/16 Variacao %
LEI N2 9.496/97 13.982,011 114.791,191 |-5,47%

LEI N2 8.727/93 1.405,986 1.715,398 |-18,04%

MP 2.185 3.082,717 2.877,785 7,12%
ROYALTIES 1.455,968 1.630,604 -10,71%
EMPRESTIMO BACEN / BANERJ (442,152 1.406,285 -68,56%
DMLP 216,705 239,406 -9,48%
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CARTEIRA DE SANEAMENTO 129,997 141,241 -7,96%
PNAFE 51,676 122,748 -57,90%
AC. BRASIL-FRANCA 4,119 3,889 5,89%

HONRA DE AVAL - OP. EXTERNA 237,328 588,832 -59,70%
HONRA DE AVAL - OP. INTERNA 774,864 1.424,906 |-45,62%
TOTAL 21.783,527 | 24.942,290 -12,66%

Fonte: COAFI/STN/MF.

TABELA 50: ESTOQUE DE CREDITOS FINANCEIROS JUNTO A ESTADOS E MUNICIPIOS
ADMINISTRADOS PELA STN (R$ MILHOES)

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - Dezembro/2017 -

Dezembro/2016

PROGRAMA ,gﬁf‘gzs()m ,gﬁf,ggs()m Variagéo %
Lei n° 9.496/97 510.745,993 488.083,607 4,64%
MP ne 2.185/01 31.752,968 32.364,325 -1,89%
Lei n° 8.727/93 9.735,316 11.347,150 -14,20%
BACEN-BANERJ 16.851,324 15.394,838 9,46%
ROYALTIES 2,226,541 3.404,209 -34,59%
DMLP 5.105,746 5.057,173 0,06%
BNDES-CONTRATO 517 0,00 0,00 -

CART. DE SANEAMENTO 546,855 621,885 -12,06%
PNAFE 0,00 53,637 -100,00%
ACORDO BRASIL-FRANCA 12,524 14,286 -12,33%
TOTAL 576.977,271 556.341,113 3,71%

Fonte: COAFI/STN/MF.

Pelo fato das receitas e despesas desses haveres serem financeiras, o impacto fiscal da realizagdo a maior ou menor em
relagéo ao previsto se da exclusivamente nos indicadores de endividamento.

3.2.5.2 Haveres Financeiros nao Relacionados a Entes Federativos

Os haveres financeiros da Unido néo relacionados a entes federativos podem ser classificados em quatro classes
distintas conforme a norma ou ato que Ihe deu origem, sendo elas:

(i) Haveres Originarios de Orgéos, Entidades e Empresas Extintas

Em cumprimento ao disposto na Lei no 8.029, de 12 de abril de 1990, e Lei n® 11.483, de 31 de maio de 2007, a Unido
deve suceder, nos seus direitos e obrigacdes, as entidades da Administragdo Publica Federal que venham a ser extintas ou
dissolvidas em decorréncia de norma legal, ato administrativo ou contrato. Por conseguinte, parte dos créditos oriundos de
empresas extintas séo controlados pela STN.

(ii) Haveres Originarios de Operacées Estruturadas

Decorrem de operagdes realizadas entre a Unido e entidades publicas envolvendo, na maior parte das vezes, a
aquisicao de créditos mediante emisséo de titulos representativos da Divida Publica Mobiliaria Federal.

(iii) Haveres Originarios de Legislacao Especifica

Configura-se como o grupamento de haveres mais relevante tanto em termos de saldo devedor, como no que se refere
ao fluxo de arrecadagéo de juros e principal. Estdo caracterizados dentro deste grupo, os contratos derivados de operagdes do
Tesouro Nacional autorizadas em diversas legislacdes especificas.

(iv) Haveres Originarios do Crédito Rural

Estdo compreendidos no presente grupo, os haveres oriundos dos seguintes programas de crédito rural:

- Securitizacao - créditos decorrentes de alongamento de dividas no &mbito da Lei n® 9.138/1995 e da Resolugdo CMN
n? 2.238/96, no valor de até R$ 200 mil por mutuario. Cumpre destacar que, em 2001, com a edicdo da Medida Proviséria n°
2.196-3/2001, a Unido adquiriu as operagdes securitizadas que contaram com recursos do BNDES/Finame - Financiamento de
Maquinas e Equipamentos. Além disso, foi assumido o risco das referidas operagdes que eram administradas pelo Banco do Brasil
S.A. (BB);

- Programa Especial de Saneamento de Ativos (Pesa) - operagdes oriundas da Resolugdo CMN n? 2.471/98, que
estabeleceu as condigdes aplicaveis ao alongamento de dividas originarias do crédito rural acima de R$ 200 mil. Inicialmente,
tratava-se tdo somente de créditos das instituicdes financeiras junto aos mutuarios. Em 2001, com o advento da Medida Proviséria
n? 2.196-3/2001, a Unido adquiriu as operagdes do Pesa do Banco do Brasil.

TABELA 51 - HAVERES FINANCEIROS NAO RELACIONADOS A ENTES FEDERATIVOS - ESTOQUE EM
2017 E FLUXOS PREVISTOS PARA 2018 E 2019 (R$ MILHOES)
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Classe Saldo em 31/12/2017 | Fluxo de recebimentos previsto

2018 2019
EMPRESAS EXTINTAS 18,034 7,530 1,129
OPERAQC)ES ESTRUTURADAS | 18.285,162 5.380,383 5.196,058
LEGISLAQAO ESPECIFICA 512.894,123 2.613,136 2.628,718
HAVERES AGRICOLAS 17.433,873 1.698,279 1.287,432
TOTAL 548.631,193 9.699,329 9.103,852

a.2.1) Empresas extintas

Dentre os haveres oriundos de empresas extintas, o Unico que apresenta um fluxo constante e que, portanto, vem sendo
previsto nas Leis Orgamentarias Anuais € o relativo ao extinto Banco Nacional de Crédito Cooperativo - BNCC, cujo saldo em
31/12/2017 era de R$ 18.034.623,44. Esse haver refere-se as operacgdes de créditos, nos programas de Securitizagdo e de PESA,
contratadas entre mutuarios e o extinto BNCC. Atualmente, esses créditos sdo de titularidade da Unido, por sucessao, sendo os
créditos administrados pelo BB.

No que tange ao risco fiscal é importante destacar que a previsao de recebimentos elaborada pelo BB e incluida nas Leis
Orgamentarias Anuais ja contempla a possivel inadimpléncia dos mutuarios. Assim, uma vez que 0s recebimentos dessa classe
vém se comportando de acordo com o modelo preditivo, ndo se verifica a necessidade de provisionar recursos dessa origem no
orgamento de 2019.

Importa salientar ainda que a receita prevista de R$ 7,5 milhdes, para 2018, e parte da receita prevista de R$ 1,1 milhao,
para o exercicio de 2019, diz respeito em parte ao vencimento do principal da divida, a qual foi garantida em titulos de Certificados
do Tesouro Nacional - CTN, adquiridas pelos mutudarios na origem dos citados Programas e, dessa forma, tal parcela ndo apresenta
risco de inadimpléncia.

TABELA 52 - HAVERES ORIGINADOS DE EMPRESAS EXTINTAS (R$ MILHOES)

Orga'os Valor de recebimento % de Risco Valor de recebimento previsto 2019, | Receita Financeiro (F);
extintos previsto Fiscal apos provisao Primario (P)
2018 2019
BNCC 7,530 1,129 0% 1,129 F

Fonte : GERAT/COFIS/STN/MF.

a.2.2) Operacoes estruturadas

Na segunda classe de ativos, encontram-se os haveres originados de operagdes estruturadas, cujo saldo devedor é de
R$ 18,3 bilhdes, posigdo de 31/12/2017. Neste grupo estio os recebiveis originados de operagdes com as seguintes empresas: (i)
Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras/Itaipu, saldo devedor de R$ 13,1 bilhdes; (ii) Companhia Docas do Rio de Janeiro - CDRJ,
saldo devedor de R$ 522,7 milhdes; (iii) parcelas de arrendamento da extinta RFFSA, saldo devedor de R$ 4,7 bilhdes.

O primeiro recebivel é um ativo oriundo dos créditos das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS com a
ITAIPU Binacional, adquiridos pela Unido, por meio dos Contratos n® 424 e 425, nos termos da Medida Proviséria - MPV n® 1.755,
atual MPV n® 2.181, de 24.8.01.

No exercicio de 2017, verificou-se que houve o reajuste da tarifa de energia, solicitado pela Eletrobras, e a regularizagéo
dos compromissos assumidos, por aquela Empresa com a Unido, relativos ao exercicio de 2016, com corregdo, a partir de final de
margo, em duodécimos. Dessa forma, por meio do citado reajuste da tarifa de energia, aquela Empresa buscou garantir as receitas
necessarias para honrar o fluxo de pagamentos contratado com a Unido.

No que diz respeito aos ativos decorrentes das operagdes junto a Companhia Docas do Rio de Janeiro - CDRJ, esses
referem-se aos Contratos de Cesséo de Créditos n° 18, de 12/05/2000, e n° 26, de 14/09/2000, celebrados com amparo nas MPVs
n° 1.985-27, de 04/05/2000, e n° 1.985-31, de 28/08/2000. Por meio desses instrumentos, a CDRJ cedeu a Unido 268 (duzentas e
sessenta e oito) prestagdes mensais venciveis entre 2001 e 2023 decorrentes do ajuste para explora¢do do Terminal de Contéineres
| do Porto do Rio de Janeiro, firmado entre a CDRJ e a arrendataria Libra Terminal Rio S.A.

Ainda, tais ativos tém amparo no Contrato de Cessdo de Créditos s.n., de 28.12.1998, e seu Termo Aditivo, de
09.08.2002, firmados com forgca na MPV n° 1.755-9, de 14.12.1998, e na MPV n? 2.181-45, de 24.08.2001. Por meio dos referidos
contratos, a CDRJ cedeu a Unido 276 (duzentos e setenta e seis) prestagdes mensais, com o Ultimo vencimento em 01.10.2025,
que decorrem de ajuste para exploragdo do terminal de contéineres do Porto de Sepetiba - TECON |, firmado entre a CDRJ e a
arrendataria Sepetiba Tecon S.A.

Considerando a inadimpléncia observada no exercicio de 2017, calcula-se a probabilidade de frustragdo dessas receitas
em 54,23%. Vale ressaltar que esse inadimplemento decorre de questdes contratuais da concessao do servigo portudrio, sendo a
propria CDRJ garantidora do crédito da Unido. Entretanto, como essa Empresa Pulblica ndo vem honrando a garantia prestada, os
valores em atraso tém sido encaminhados a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, com vistas a sua inscricdo em Divida
Ativa da Unido - DAU.

No que diz respeito aos ativos contratados com a extinta RFFSA, aquela Empresa cedeu, antes de sua extingdo, a Unido
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créditos originarios de Contratos de Arrendamento de Bens Vinculados a Prestagdo de Servigo Publico de Transporte Ferroviario.

Quanto ao risco fiscal, deve ser destacado que parte desses recebiveis estdo sendo contestados judicialmente pelas
arrendatarias. Destarte, para a parcela de recebiveis nessa situagéo, liminarmente, as mesmas tém sido depositadas em juizo e/ou
vem sendo afiangadas por meio de seguro-garantia, sem que, contudo, ocorra o efetivo recolhimento dos valores. Dessa forma,
considerando que ndo ha previsao de receita, para o exercicio de 2019, quanto a parcela de recebiveis em exame e que existe a
possibilidade de decisao judicial desfavoravel a Unido, para a presente situagdo nao ha previsdo da inclusdo dessas receitas na
LOA para 2019.

Posto isto, no que se refere a parcela dos recebiveis contratados com a extinta RFFSA que apresentam pagamentos
regulares, ndo ha necessidade de provisionamentos, considerado o histérico de recolhimentos de exercicios anteriores.

TABELA 53 - HAVERES ORIGINADOS DE OPERAGCOES ESTRUTURADAS (R$ MILHOES)

Valor de recebimento | % de Risco Valor de recebimento previsto Receita Financeira (F);
previsto Fiscal 2019, apos provisdo Primaria (P)

Operacoes

estruturadas 2018 2019

Eletrobras/Itaipu 4,921,111 4.753,377 0% 4.753,377 F
CDRJ 67,937 68,776 54,23% 31,478 F
RFFSA - Demais

contratos 391,333 373,904 0% 373,904 F
TOTAL 5.380,383 5.196,058 - 5.158,760 -

Fonte: GEATI/COFIS/STN/MF.

a.2.3) Legislacao especifica

Quanto a terceira classe de ativos, que compreende as operagdes decorrentes de legislagdo especifica, os valores de
recebimentos previstos para 2019 s&o oriundos das seguintes fontes:

(i) Instrumento Elegivel a Capital Principal - IECP firmado com o Banco da Amazénia;

(i) IECP firmado com o Banco do Brasil;
(iii) IECP firmado com o Banco do Nordeste do Brasil;
(iv) Contratos de financiamento e IECPs firmados com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES;

(v) IECPs firmados com a Caixa Econémica Federal; e

(vi) Votos CMN relativo a Itaipu/ANDE.

Os instrumentos contratuais em tela ndo tém apresentado risco de crédito, haja vista que as instituigbes devedoras
possuem situagdo financeira sélida e um bom histérico de pagamentos. Assim, ndo se verifica a necessidade de provisionar
recursos dessas origens.

TABELA 54 - OPERACOES DECORRENTES DE LEGISLACAO ESPECIFICA (R$ MILHOES)

Lopiigao especitca  VTde | sdefisco | Vo dosecebimento prvito| ecgie Fancoi
2018 2019

BASA (Banco da Amazdbnia) 66,685 66,685 0% 66,685 F
ggﬁitgsgﬁrﬂ?ﬁé? Elegivela g4 519 84,210 0% 84,210 F
BNB (Banco do Nordeste) 217,716 217,716 0% 217,716 F
BNDES 1.760,353 1.760,834 0% 1.760,834 F
g@g}\’f‘el ;”g;%ﬁj”,;‘r’m cipal | 467,959 483,060 0% 483,060 F
Voto CMN - ANDE 16,210 16,210 0% 16,210 F
Total 2.613,136 2.628,718 - 2.628,718

Fonte: GEATI/COFIS/STN/MF.

a.2.4) Haveres agricolas

No que diz respeito a quarta classe de ativos, que abrangem os haveres agricolas, destacam-se os valores relativos aos
créditos das operagdes ao amparo do Programa Especial de Saneamento de Ativos - PESA e do Programa de Securitizagdo, ambos
autorizados pela Lei n® 9.138/1995.

Aproximadamente 80% desses créditos estdo sob administragdo do Banco do Brasil, para acompanhamento, controle e
cobranga dos mutuarios e posterior repasse a Unido, sob a gestdo da STN.

Cabe informar que, no caso dos citados programas e no que se refere aos recursos operados pelo Banco do Brasil S.A.,
houve a aquisicdo e a desoneragéo do risco, pela Unido, com amparo na Medida Proviséria n° 2.196-3, de 24/08/2001. Dessa
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forma, para essas operagdes, quando verificada inadimpléncia, é realizada a inscricdo do débito em Divida Ativa da Unido - DAU.
Assim, tendo em vista que a gestéo dos créditos inscritos em DAU compete a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, tais
valores néo sao previstos, pela STN, como valores de recebimentos previstos para 2019.

Cumpre ressaltar ainda que, a partir do exercicio de 2018, os citados programas tiveram os valores de receita e de
despesa ampliados. Tal modificagao foi suscitada pela necessidade de se realizar a previsdo das despesas e receitas em fungao do
valor bruto, com vistas a aumentar a transparéncia do gasto publico, em linha com o previsto no art. 62 e art 54 da Lei n° 4.320, de
1964.

No entanto, deve ser esclarecido que a citada elevagéo da receita e da despesa, em igual magnitude, ndo aponta para
uma melhora da situagao fiscal, sendo que tdo somente explicita no orgamento as subvengdes concedidas no caso de créditos
adquiridos pela Unido.

Quanto ao risco fiscal, tendo em vista que os recebimentos tém se comportado conforme a previsdo apresentada pelo
Banco do Brasil e que o valor previsto na Lei or¢camentéria ja exclui o risco de crédito, ndo se verifica a necessidade de
provisionamento adicional para qualquer valor relativo a essa classe.

TABELA 55 - OPERACOES DECORRENTES DE HAVERES AGRICOLAS (R$ MILHOES)

Haveres Valor de recebimento | % de Risco Valor de recebimento previsto Receita Financeira (F);
rurais previsto Fiscal 2019, apds provisdao Primaria (P)

2018 2019
PESA 703,544 345,839 0% 345,839 F
Securitizagdo 994,734 941,593 0% 941,593 F
TOTAL 1.698,279 1.287,432 1.287,432 -

Fonte: GEATI/COFIS/STN/MF.

a.2.5) Riscos previstos e efetivamente realizados em 2017

Para o ano de 2017, foi previsto risco de 0,11% do total das receitas incluidas na Lei Orgamentaria Anual relativamente
aos haveres financeiros da Unido néo relacionados a entes federativos.

Ao comparar os valores previstos e realizados para o exercicio de 2017, foi verificado que as variagbes mais
significativas dizem respeito a liquidagdo antecipada, pelo BNDES, no valor de R$ 50 bilhées em contratos de financiamento que
aquele Banco possui com a Unido, evento que elevou a arrecadacéo acima da previsao, para o grupo Legislacao Especifica.

Deve ser destacado ainda que, no que diz respeito ao agregado Operacdes Estruturadas, a receita realizada em 2017 foi
7,24% inferior ao valor previsto, uma vez que esse grupo inclui os ativos da Unido com Eletrobras que sédo atualizados
monetariamente pelo délar, sendo que o mesmo oscilou de R$ 3,9986, em 01/02/2016, quando da confecgdo da PLDO 2017, para
uma taxa efetiva média de R$ 3,1925, verificada no periodo de 02/01/2017 a 29/12/2017, correspondendo a uma queda de 20,16%
no valor da taxa de cambio.

A tabela a seguir compara o valor provisionado com o efetivamente arrecadado no exercicio de 2017.

TABELA 56 - COMPARACAO DO VALOR PROVISIONADO COM O EFETIVAMENTE ARRECADADO NO
EXERCICIO DE 2017 (R$ MILHOES)

Valor de % de Valor de recebimento Valor de Diferenca entre o valor
Agregados | recebimento o innin | revisto para 2017 apds o | recebimento apos provisionamento e o
: Inadimpléncia —: p p |
previsto 2017 provisionamento Realizado 2017 | efetivamente recebido
E)rgiﬁ)]rtzzas Sem previsao 100,0% Sem previsao 0,748 -
ggfﬂ?gg%sas 5.827,292 0,35% 5.806,819 5.386,120 -7,24%
léigi:é?f??: 11.810,178 0,0% 11.810,178 53.819,032 355,70%
Eﬁ‘r’aeirses 338,744 0,0% 338,744 378,802 11,83%
TOTAL 17.976,215 17.955,742 59.584,703 231,84%

Fonte: GEATI/COFIS/STN/MF.

3.2.5.3 Haveres decorrentes de Programas Especificos e do Fundo de Financiamento as Exportacoes - Finex

O programa que apresenta o maior percentual de ndo recebimento é o de Revitalizagdo de Cooperativas de Produgéo
Agropecuaria (RECOOP), com 94%, seguido pelo programa do Fundo de Financiamento as Exportagbes (FINEX), com 77% e pelo
programa de Fortalecimento da Agricultura Familiar (PRONAF), com 32%. Os valores registrados no SIAFI como perdas provaveis
tém alto risco de nao recebimento e, consequentemente, de inscrigdo em Divida Ativa da Unido-DAU. Para que ocorra a inscri¢cao
na DAU, primeiramente, os bancos gestores dos programas tentam regularizar administrativamente a situagao inadimplente dos
mutudrios. Esgotadas as medidas administrativas, sem sucesso de quitagdo da divida, os bancos formalizam o pedido de inscricdo
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em Divida Ativa da Unido- DAU. Uma vez aprovada a inscrigdo pela PGFN, o valor referente a inadimpléncia é retirado da carteira
do Tesouro, ficando a cargo daquela procuradoria o controle e recebimento dos valores referentes aos haveres em litigio.

A natureza do risco € financeira, tendo em vista que o impacto no resultado primario ja ocorreu quando foi realizada a
operagéo de financiamento. O risco esta relacionado ao nao recebimento de empréstimos realizados com recursos da Uniéo para
programas de recuperagdo da lavoura cacaueira baiana, fortalecimento de agricultura familiar, incentivos as exportagdes e de
revitalizagdo de cooperativas de produgdo agropecudria. A operacionalizagao do programa, bem como o processo de negociagdo
administrativa junto aos inadimplentes, cabem ao banco gestor do programa.

Em caso de materializagdo do risco, representado pelo ndao pagamento dos empréstimos, os bancos operadores dos
programas adotam medidas de mitigagdo, que sdo definidas como negociacdo administrativa. Esgotadas essas agbes
administrativas, a providéncia adotada pelo banco € a solicitagdo de inscricdo na DAU.

Ademais, vale mencionar os haveres decorrentes dos Programas de Recuperagdo da Lavoura Cacaueira Baiana
(PRLCB), de Fortalecimento da Agricultura Familiar (PRONAF), de Financiamento as Exportagbes (Proex) e de Revitalizacdo de
Cooperativas de Producéo Agropecuaria (RECOOP), assim como do Fundo de Financiamento as Exportagdes (Finex), que constam
da tabela a seguir:

TABELA 57 - HAVERES DECORRENTES DE PROGRAMAS ESPECIFICOS E DO FINEX (R$ MILHOES)

Programa Saldo da % (risco) de nao Saldo apos Receita Financeira (F)
g Carteira Recebimento risco ou Primaria (P)

CACAU - Programa de Recuperagéo da

Lavoura Cacaueira Baiana - PRLCB 47,544 100% 0 F

PRONAF - Programa de Fortalecimento da

Agricultura Familiar 4.074,515 32% 2.775,502 F

Subtotal Segmento Rural 4.122,059 33% 2.775,502 F

Programa de Financiamento as Exportagdes - 2 024.160 6% 1.905.531 F

Proex* e ° U

Fundo de Financiamento as Exportagoes - 1.835.284 779 427 522 F

Finex* OO ° ’

Subtotal Fomento as Exportacées 3.859,444 40% 2.333,053 F

RECOORP - Programa de Revitalizagédo de 25 897 949 1 429 F

Cooperativas de Produgao Agropecuaria

OBS: * Haver ndo passivel de inscricdo em DAU por se tratar de devedores estrangeiros. A cobranga de haver de
devedores do setor publico se d4 no ambito do Comité de Avaliagdo de Crédito ao Exterior - COMACE e de devedores do setor
privado nos termos da Lei n® 11.281/2006.

Fonte: COPEC/STN/MF - posigao dos saldos devedores e registro contabil das provisdes no SIAFI em 31/12/2017, com
base nos dados enviados pelos Bancos Operadores - com posi¢cdo em 30/11/2017.

TABELA 58 - HAVERES DECORRENTES DE PROGRAMAS ESPECIFICOS - VALORES PREVISTOS (R$
MILHOES)

2016 2017+ 2018* 2019* Impacto Financeiro (F) ou Primario (P)
PRONAF 330,947 104,840 [112,603 94,397 |F
RECOOP 20,624 5,392 0,696 |0 F
PROEX |1.404,553/1.226,120|907,383/941,864 F

*Previsto. Fonte: COPEC/STN/MF

3.3 OUTROS RISCOS ESPECIFICOS

3.3.1 RISCOS RELATIVOS A ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA

a) Avaliacao dos riscos decorrentes da administracao da Divida Publica

S&o dois principais riscos que afetam a administracdo da Divida Publica Federal (DPF). O primeiro, o risco de
refinanciamento, é consequéncia do perfil de maturagéao da divida. O segundo, risco de mercado, decorre de flutuagdes nas taxas
de juros, de cambio e de inflacdo. Tais variagbes acarretam impactos no orgamento anual, uma vez que alteram o volume de
recursos necessarios ao pagamento do servigo da divida, afetando inclusive os orgamentos dos anos posteriores. Esses riscos séo
especialmente relevantes, pois afetam a relagao Divida Liquida do Setor Publico/Produto Interno Bruto - DLSP/PIB e Divida Bruta
do Governo Geral/Produto Interno Bruto - DBGG/PIB, considerados os indicadores mais importantes de endividamento do setor
publico.

O risco de refinanciamento representa a possibilidade de a STN ter de suportar elevados custos para se financiar no
curto prazo ou, no limite, ndo conseguir captar recursos suficientes para honrar seus vencimentos. O risco de mercado, por sua vez,
captura a possibilidade de elevagdo no estoque nominal da divida decorrente de alteragdes nas condi¢gbes de mercado que afetem
os custos dos titulos publicos, tais como as variagdes nas taxas de juros, de cAmbio e de inflagdo. Particularmente, importante para
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este Anexo de Riscos Fiscais é a analise de sensibilidade da divida, que mede o possivel aumento nos valores de pagamento ou no
estoque da Divida Publica no ano, decorrente de flutuagdes nas variaveis macroeconémicas.

b) Avaliacao dos riscos da Divida Publica Federal

Risco de Refinanciamento

O risco de refinanciamento é consequéncia do perfil de maturagéo da divida. A redugao do percentual vincendo em 12
meses é um importante passo para a diminuigao desse risco, pois essa métrica indica a proporgao do estoque da divida que devera
ser honrada no curto prazo. Na figura abaixo, pode-se ver que a STN tem trabalhado no sentido de reduzir essa concentragéo,
mantendo esse indicador abaixo de 25%, valor considerado confortavel, especialmente quando se leva em consideragéo a politica
da STN de manutengao da reserva de liquidez em torno de 6 meses do servico da divida.

A anadlise da concentragdo da DPF vincenda em 12 meses apresenta limitagdo como indicador do risco de
refinanciamento, uma vez que nao antecipa concentragdes de vencimentos em periodos superiores a 12 meses. Dessa forma, a
STN tem dado cada vez mais relevancia ao acompanhamento da estrutura mais completa de vencimentos. O grafico seguinte
mostra que a redugéo do percentual vincendo em 12 meses da Divida Publica tem sido acompanhada por melhor distribuicdo dos
vencimentos nos demais periodos.

Risco de Mercado

A composigao da DPF é o indicador mais imediato do risco de mercado, pois seu estoque possui titulos com diferentes
caracteristicas, de acordo com o tipo de remuneragao a que estao condicionados.

Em anos recentes, a estratégia para a composi¢éo da divida optou por tolerar um aumento de participagédo de titulos
remunerados a taxas flutuantes para evitar um custo excessivo atribuido aos titulos prefixados e aos remunerados por indices de
pregos. Isso porque a emissdo de titulos flutuantes teve papel importante no objetivo de alcangar um percentual minimo de
refinanciamento de 100% da DPF. De fato, o volume adicional de emissdes de LFT em um periodo com baixos vencimentos desses
titulos gerou um aumento na participagéo de flutuantes na composigdo da DPF sem que houvesse, necessariamente, uma menor
colocagao de titulos prefixados. Este efeito deve ocorrer mais uma vez em 2018, o que tem provocado um recuo temporario na
estratégia de substituigdo dos titulos flutuantes por prefixados ou remunerados por indices de pregos.

Cabe pontuar que esse resultado reflete movimentos conjunturais, marcados pela recuperagdo econdmica e fiscal em
curso, e ndo implicam alteragdes das diretrizes observadas pela gestdo da DPF para médio e longo prazo. Com a superagéo dos
desafios de curto prazo, espera-se retomar a convergéncia da composi¢cao da DPF em diregao a estrutura desejada para a divida no
longo prazo, de modo que os atuais desvios na composigao sejam temporarios.

A figura seguinte mostra que a soma das parcelas atreladas a juros prefixados ou indexadas a inflagdo, apds atingir um
maximo de 76% da DPF em 2014, devera cair nos préximos dois anos para valores préximos a 60% da DPF. E um patamar que
preserva os esforgos realizados no passado recente para o aperfeicoamento no perfil da divida, partindo-se de uma base, em 2002,
em que apenas 10% da DPF correspondiam a essa parcela menos arriscada. A menor exposicao a riscos conquistada ao longo dos
ultimos anos cria espago na gestao da divida para a adogao de uma estratégia de financiamento que privilegia menores custos no
curto prazo, mesmo que isso signifique um recuo na participagéo de titulos prefixados e remunerados por indices de prego no
financiamento publico.

3.3.2 RISCOS EM CONCESSOES E PARCERIAS PUBLICO-PRIVADAS (PPPs)

A Unido, considerando sua administracdo direta e indireta, possui atualmente um Unico contrato de PPP, que é o
Complexo Data Center contratado por um consoércio formado por Banco do Brasil e Caixa Econémica Federal junto a GBT S/A.

As empresas estatais envolvidas ndo sdo dependentes e os contratos ndo preveem qualquer tipo de garantia do poder
concedente ao concessionario, portanto ndo existem riscos alocados a Uniéo.

Concessoes

- Otica das Despesas:

Com relagdo as Concessoes de infraestrutura, a pratica da Unido nesses contratos tem sido a de transferéncia dos
riscos mais relevantes para o concessionario, como € o caso dos riscos de constru¢do, de demanda e macroeconémico. Sobre a
Unido normalmente recai a responsabilidade sobre eventos extraordinarios, que venham a ser reconhecidos como caso fortuito,
forga maior ou fato do principe. Mesmo nesses casos, o Poder Concedente dispde de mecanismos de compensagdo que nao
causam impacto fiscal, como por exemplo, reajuste tarifario ou dilatagdo do prazo contratual.

Um levantamento foi realizado, em conjunto com Agéncias Reguladoras, abarcando os contratos de concessao vigentes
nos setores de Exploragdo e Producdo de Petrdleo e Gas natural; Geragdo, Transmissdo e Distribuigdo de Energia Elétrica;
Aeroportos, Rodovias e Ferrovias. Nao foram identificadas obrigacdes financeiras explicitas ou contingentes deles decorrentes para
o periodo entre os anos de 2019 e 2021.

- Otica das Receitas:

No que tange as projegOes de receitas de concessdes, os valores arrecadados provém da obrigagcdo de pagamento de
outorga por parte do concessionario, definida em contrato. Parte das receitas advém de contratos vigentes e parte da celebragdo de
novos contratos. Nesse contexto, os principais riscos fiscais decorrem, por um lado, da possibilidade de inadimpléncia de
concessionarios com contratos vigentes, e, por outro lado, da ndo celebragdo dos novos contratos previstos para aquele periodo.

Em termos de possibilidade de ndo pagamento de outorgas de concessdes vigentes, os fatores de riscos estdo
relacionados a questionamentos judiciais, pedidos de reequilibrio econémico-financeiros ou mesmo insolvéncia do concessionario.
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Ja em termos da possibilidade de néo realizagao de leildes previstos, os principais fatores de risco a serem considerados
para elaboragcdo da Lei Orgcamentaria Anual sdo a exequibilidade do cronograma dos leildes e a auséncia de propostas de
potenciais interessados ("leildo deserto"). Para mitigar o risco de cronograma é feito monitoramento dos processos e qualquer
alteracdo de estimativa é refletida nas avaliagbes bimestrais de receitas e despesas primarias. Com relagdo ao risco de leildo
deserto, sua mitigagao passa por garantir que haja aderéncia entre 0 modelo econémico desenhado e a expectativa do mercado,
assim como garantir que a condugado do processo licitatorio seja feita de maneira a minimizar as incertezas, favorecendo a
previsibilidade e transparéncia.

A Tabela 59 apresenta o historico recente de receitas de concessdes e permissdes. O comparativo entre a projecao
constante da Lei Orgamentéria e o valor efetivamente arrecadado a cada ano mostra a importancia de uma adequada avaliagao de
riscos de realizagao dessas receitas.

TABELA 59: RECEITA DE CONCESSOES (R$ MILHOES)

Receita de Concessbes
PLOA |[LOA | Realizado|Realizado/LOA

2013 3.321 [15.679|21.111 135%
2014 9.751 |13.451/8.053 60%
2015 13.304|15.4615.885 38%
2016 10.007|28.507|21.931 77%
2017 23.963|23.963|32.134 134%

Fontes: PLOA; LOA; SIAFI

A Tabela 59 decompde as receitas entre contratos vigentes e novos leildes realizados no periodo. Como pode ser
constatado, as variagdes entre previsto e realizado estao presentes inclusive nos contratos de concessoes vigentes. Dessa forma, a
elaboragéo do PLOA deve observar todos esses fatores de risco de forma abrangente.

Tabela 60: Receita de Concessdes (novas concessées x contratos vigentes) - (R$ milhdes)

Receita de Concessdes
PLOA LOA Realizado Realizado/LOA
2014 Vigentes 3.841,0 3.841,0 (2.976,0 |77%
Novas 5.910,0 |/9.610,0 |5.077,0 |53%
Total 2014 9.751,0 |13.451,0/8.053,0 |60%

2015 Vigentes 6.223,0 6.223,0 |5.885,0 |95%
Novas 7.081,0 19.238,0 |0 0%
Total 2015 13.304,0 15.461,0/5.885,0 |38%

2016 Vigentes 1 5.007,0 22.007,0/21.931,0 |100%
Novas 5.000,0 6.500,0 O 0%
Total 2016/ 10.007,0 28.507,0/21.931,0 |77%

2017 Vigentes 4.735,0 |4.735,0 {8.536,0 |180%

Novas 19.228,0 19.228,0/23.598,0 |123%
Total 2017 23.963,0 23.963,0/32.134,0 |134%

Fonte: COAPI/STN/MF

Desafios

Como relatado anteriormente, foram realizados diversos avangos na avaliagdo de riscos em concessdes e parcerias
publico-privadas. No sentido de prosseguir neste processo de aperfeigoamento, as melhores praticas internacionais, difundidas por
organismos multilaterais como o Fundo Monetario Internacional, apontam para outras oportunidades na avaliacdo de riscos
decorrentes de contratos de Concessdes e PPPs no Brasil. Nessa linha, € importante avancar nos seguintes quesitos: (i)
mapeamento de eventuais riscos assumidos pela Unido em cada contrato de concessdo, com a colaboracdo das agéncias
reguladoras, especialmente risco de pagamento de indenizagbes ou reequilibrio econdmico-financeiro, além do risco de frustragao
de receitas de outorga; (ii) desenvolvimento de metodologia para mensuragéo e avaliagdo sistematica desses riscos; (iii) divulgagéo
consolidada da carteira de contratos vigentes de Concessdes e PPPs; (iv) diretrizes para alocagdo de riscos em novos contratos de
PPPs e Concessodes, de forma alinhada com as restri¢des fiscais.

Abaixo, a Tabela 61 apresenta informagdes relativas aos contratos de concessdes vigentes dos setores de infraestrutura
logistica e energética, conforme informagdes fornecidas pelas respectivas agéncias reguladoras.

TABELA 61: CONTRATOS DE CONCESSOES VIGENTES (INFRAESTRUTURA LOGISTICA E
ENERGETICA)
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Setor da Concessao

Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Rodovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia

Ferrovia

Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia
Ferrovia

Aeroporto
Aeroporto
Aeroporto
Aeroporto
Aeroporto
Aeroporto

Aeroporto
Aeroporto

Aeroporto

Aeroporto
Geracao de Energia
Hidrelétrica

Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Objeto do contrato de concessao

BR 381 (MG/SP)

BR 101 (RJ)

BR 101/116/376 (SC/PR)

BR 116 (PR/SC)

BR 116 (PR/SP)

BR 393 (RJ)

BR 153 (SP)

BR 324/116 e BA 526/528
BR 050 (GO/MG)

BR 163 (MS)

BR 163 (MT)

BR 040 (MG/GO/DF)

BR 101 - Ponte Rio-Niter6i
BR 116 (RJ/SP)

BR 040 (RJ/MG)

BR 116 (RJ) Rio - Teresépolis
BR 290/116

BR 116/392

BR 060/153/262 (DF/GO/MG)
BR 153 (GO/TO)

BR 101 (ES/BA)

Malha Sul RS/SC/PR

Malha Nordeste

Ferrovia de Integracdo Oeste Leste EF-334

EFC - Estrada de Ferro Carajas - Vale -
Sistema Norte (PA/TO/MA)

Malha Oeste PR

Estrada de Ferro Vitéria a Minas

Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

Malha Norte MS/MG/GO/MT/RO/PA
Ferrovia Norte Sul

Malha Oeste MS/SP

Trecho Minas SC - Porto Tubardo SC
Malha Paulista SP

MRS Logistica - Malha Sudeste RJ/MG/SP

Aeroporto Internacional De Sao Gongalo Do
Amarante - Asga

Aeroporto Internacional Juscelino
Kubistschek / Brasilia - Bsb

Aeroporto Internacional Governador André
Franco Montoro / Guarulhos - Gru

Aeroporto Internacional De Campinas /
Viracopos - Vcp

Aeroporto Internacional Do Rio De Janeiro /
Galeao - Gig

Aeroporto Internacional Tancredo Neves /
Confins - Cnf

Aeroporto De Florianépolis / Hercilio Luz -
Fln

Aeroporto Pinto Martins / Fortaleza - For

Aeroporto Internacional De Porto Alegre -
Salgado Filho - Poa

Aeroporto Internacional Deputado Luis
Eduardo Magalhaes / Salvador - Ssa

[tumbiara?

Sobradinho?

Governador Bento Munhoz da Rocha Neto
(Foz do Areia)?

Tucurui l e I

Dimensao

562 km
320 Km
405,94 Km
413 Km
402 Km
200 Km
321 Km
680 Km
436,6 Km
847,2 Km
850,9 Km
936,8 Km
13,2 Km
402 Km
180 Km
142,5 Km
121 Km
457,3 Km
1.176,5 Km
624,8 Km
475,9 Km
7.223 Km
4.295 Km

978 Km

248 Km
895 Km
7.223 Km
5.228 Km
675 Km
1.973 Km
163 km
2.055 Km
1.686 Km
15.220.146,99
m2

9.947.560 m?
11.905.056,52m?

8.579.300 m2

14.462.076,82
mz2

15.175.129,34
mz2

4.796.332,01 m?
4.550.951,27 m?
4.236.855,42 m?

8.248.488,25 m2
2.082 MW
1.050,3 MW
1.676 MW

8.370 MW

Inicio
Concesséao
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2008
2009
2014
2014
2014
2014
2015
1996
1996
1996
1997
1998
2014
2014
2014
1996
1997
1997

1997

1997
1997
1996
1989
2007
1996
1997
1998
1996

2012

2012

2012

2012

2014

2014

2017
2017
2017

2017

1970

1972

1973

1974
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Vencimento da

Concesséao
2033
2033
2033
2033
2033
2033
2033
2033
2044
2037
2038
2039
2045
2021
2021
2021
2017
2018
2035
2044
2039
2026
2027
2057

2027

2027
2027
2026
2079
2037
2026
2027
2028
2026

2040

2037

2032

2042

2039

2044

2047
2047
2042

2047

2020

2022

2023

2024
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Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracgao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Geracao de Energia
Hidrelétrica

Transmissao de Energia
Elétrica

Distribuicéo de Energia Elétrica
Distribuicéo de Energia Elétrica
Distribuicéo de Energia Elétrica

Distribuicéo de Energia Elétrica

Distribuicéo de Energia Elétrica

Distribuicéo de Energia Elétrica

Emborcagao’

Porto Primavera (Eng? Sérgio Motta)!

Governador Ney Aminthas de Barros Braga
(Segredo)?

Governador José Richa (Salto Caxias)!
Serra da Mesa'

34 contratos - Usinas Hidrelétricas!
Santa Cruz'

Presidente Médici A, B '

Piratininga’

Camacari'

30 contratos - Usinas Termelétricas

282 contratos Linhas de Transmissao

Boa Vista Energia S.A?
Amazonas Distribuidora de Energia S.A?
Companhia Energatica de Alagoas - CEAL?

Companhia de Eletricidade do Acre -
ELETROACRE?

Centrais elétricas de Rondbnia S.A -
CERON2

Companhia Energética do Piaui - CEPISA2

Distribuicéo de Energia Elétrica SA

Distribuicdo de Energia Elétrica

Exploragéo e Producéo de
Petréleo e Gés natural

Exploragéo e Produgéo de
Petroleo e Gas natural

Cesséo onerosa de area dentro
do porto organizado

Cesséo onerosa de area dentro
do porto organizado

Concesséo florestal

46 Contratos de concessdo

220 Contratos

549 Contratos

22 Contratos

97 Contratos

17 Contratos

1.192 MW

1.540 MW

1.260 MW

1.240 MW

1.275 MW

4.911 MW

1.000 MW

446 MW

390 MW

360 MW

413 MW

> 72.476 km

Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia  _
2

142.687 km?
108.688 km?
506.159 m2

9.631.724 m2
1.018.671 (ha)

1975

1978

1979

1980

1981

1944

1967

1969

1957

1977

1968

1984

2001
2001
2001

2001

2001
2001
1990
1990
2000

1998

1995

1986
2008

2025

2028

2029

2030

2039

2035

2015

2015

2015

2017

2029

2047

2015
2015
2015

2015

2015
2015
2020
2045
2021

2044

2021

2052
2056
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As hidrelétricas listadas s@o aquelas que ainda tem contratos de concessao a vencer e ndo foram objeto de relicitagao.
2 B(seis) contratos de Distribuigdo estao vencidos. A continuidade da prestagéo do servigo foi estabelecida por meio das

Portaria de Designacéo n® 421, 422, 423, 424 e 425, de 03 de agosto 2016, com validade até 31/07/2018.

Fonte: COAPI/STN/MF
3.3.3 RISCOS REFERENTES AS ESTATAIS FEDERAIS
Nesta secéo, avaliam-se os riscos de empresas estatais federais que podem ser classificados nos seguintes grupos:

-Da avaliagéo dos aportes de capital em Estatais ndo Dependentes;

-Da avaliagao das Instituigdes Financeiras publicas federais;

-Do setor néo financeiro publico federal;

-Das Estatais Federais

Os riscos relacionados a empresas estatais federais referem-se principalmente a analise da necessidade de
capitalizacdo nas estatais ndo dependentes, nas instituicdes financeiras e empresas nao financeiras publicas federais, além dos
riscos decorrentes da exigéncia legal de compensagdo entre as metas do Governo Central e das estatais federais, onde um
resultado primario abaixo do esperado implicaria maior esfor¢o sobre o resultado do Tesouro Nacional como um todo. Tratam-se de

elementos como aporte de capital, indicadores de alavancagem, receita de dividendos, resultado primario, dentre outros.

3.3.3.1 Dos aportes de capital em Estatais ndo Dependentes
As capitalizagdes rotineiras para investimento ndo sdo consideradas no calculo do risco de aporte de capital em
empresas estatais, fato que ocorrem anualmente com base em dotagdes orgamentarias previamente discutidas, principalmente para
as companhias Docas e empresas dependentes. O risco referente ao aporte de carater eventual e ndo programado para garantir a

sustentabilidade financeira ou operacional de empresas estatais ndo dependentes é o principal item a ser levado em conta.
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A andlise dos riscos fiscais relacionados a necessidade de capitalizagdo em empresas estatais deve levar em conta as
caracteristicas especificas do setor de atividade econémica em que atua: setor financeiro ou setor produtivo.

3.3.3.2 Da avaliacao das Instituicoes Financeiras Publicas Federais

O risco referente a necessidade de eventual capitalizagdo nas instituicbes financeiras, em geral, ndo é relacionado a
escassez de caixa (liquidez), mas sim de insuficiéncia de capital regulatério com a finalidade de cumprir os requisitos dos
indicadores de alavancagem (Basileia, Capital Nivel | e Capital Principal,). A capitalizagdo necessaria a este cumprimento pode ser
efetuada com ativos ndo financeiros (agcdes de empresas, outros ativos mobiliarios), sendo que, nesse caso, ndo haveria um
impacto/risco fiscal direto. A tabela a seguir apresenta o indice minimo regulatério dos 3 indicadores de capital de Basileia lll (ja
incluidos os adicionais de capital principal de conservagao e sistémico) e seu cronograma de implantagdo até 2019 (janeiro).

TABELA 62 - INDICADORES DE ALAVANCAGEM

Indicador 2017 2018 2019

ind. Basileia 10,750% 11,000%| 11,500%
Ind. Capital Nivel I |7,500% 8,375% |9,500%
Ind. Capital Principal |6,000% 6,875% |8,000%

Fonte: COPAR/STN/MF

A tabela 63 apresenta os coeficientes das 5 instituicdes financeiras federais na posi¢cdo de setembro de 2017 (Ultimo
dado disponivel quando da elaboragdo deste texto, publicado em suas demonstragbes financeiras trimestrais em meados de
novembro/2017).

TABELA 63 - INDICADORES DE ALAVANCAGEM DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

Indicador BNDES | BB CEF BNB | BASA
ind. Basileia 25,90% [19,15%15,24% 15,78%|15,50%
Ind. Capital Nivel | |17,27% | 13,29% 9,54% |10,35%15,50%
Ind. Capital Principal |17,27% | 10,04% 9,54% |10,35%15,50%

Fonte: Demonstragdes Financeiras das Instituicdes Financeiras, setembro 2017. Tabela de elaboragao da STN/COPAR.

Podemos observar que CEF e BNB apresentam atualmente um indice de Capital Nivel | muito préximo ao minimo
regulatério a ser requerido em 2019. Caso estas instituigdbes nao apresentem resultados suficientes, terao dificuldades de cumprir o
minimo regulatério dos indicadores em janeiro de 2019.

E importante ressaltar que instituicdes devem manter uma margem de seguranga de forma a mitigar eventuais choques
ao longo do ano. Tal margem seria praticamente inexistente para o indice de capital de Nivel | da CEF, caso o mesmo desempenho
desta empresa permanega 0 mesmo.

Em um cenério de desenquadramento da estrutura de capital da companhia, sera necessaria intervengdo do Estado por
meio da capitalizagéo, e tal possibilidade é considerada maior no exercicio de 2018. Todavia, para manter os indicadores em
patamares acima dos minimos requeridos, as instituicbes deverao apresentar resultados consistentes vis a vis ao crescimento de
suas carteiras de crédito, o que ndo nos permite descartar riscos de capitalizagdes também em 2019. Ademais, haveria o risco de
ndo pagamento de dividendo obrigatério9, considerando que o pagamento esta condicionado ao cumprimento dos limites
prudenciais. O risco de que a Uniao tenha que realizar algum tipo de aporte de capital a uma instituigao financeira em 2019 para que
possa cumprir, com seguranga, 0s seus limites operacionais, pode ser considerado médio, considerando um risco alto para o
exercicio de 2018.

Importante dizer que agdes podem ser tomadas para melhorar a situagédo das instituigbes citadas, como a restricdo de
expansao da carteira de crédito (contingenciamento) ou a de captacéo de divida subordinada via instrumento elegivel a capital
complementar (Nivel ).

3.3.3.3 Do setor nao financeiro publico federal

O risco de capitalizagdo de uma empresa néo financeira em geral pode ser observado pela analise da sua situagéo
econdmico-financeira, principalmente pelo acompanhamento do desempenho e projegdes de seu fluxo de caixa. A deterioragdo da
performance da companhia sem eventuais medidas saneadoras denota que, em algum momento, ela demandara suporte de seu
acionista controlador.

Ha expectativa de que empresas ndo dependentes enfrentem dificuldades de caixa para 2018 e 2019, com destaque
para Eletrobras, Casa da Moeda, Emgea, Correios, Serpro e Companhias Docas. Essas empresas vém adotando medidas de
saneamento como programas de demiss&o voluntaria, reestruturagdes societarias, redugao de custos com planos de salde e outros
beneficios, dentre outros. Por isso, o risco de aporte de capital em 2019 destas estatais pode ser considerado baixo.

Um risco fiscal de maior impacto reside no fato de as empresas controladas pela Unido nao disporem de capacidade de
geracdo de caixa suficiente para suas necessidades e demandarem recursos do Tesouro Nacional para despesas de custeio por
mais de um exercicio financeiro. Além do impacto fiscal direto dos respectivos valores, neste caso, ha o risco de tais empresas
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sejam reclassificadas e entrem para o rol de estatais dependentes nos termos do art. 2% da Lei Complementar n® 101/2000 (LRF)10e
art. 2° da Resolugao n? 48/200711do Senado Federal:

Assim, no caso de reclassificagdo de quaisquer empresas como estatais dependentes, o risco fiscal assume proporg¢des
de maior complexidade, uma vez que as empresas terdo suas programagoes (totalidade de suas receitas e despesas) incluidas no
orgamento fiscal, com impactos significativos especialmente considerando as limitagcdes globais de gastos instituidas nos termos
dos arts. n®% 106 a 114 do Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias da Constituicdo Federal, introduzidos pela Emenda
Constitucional n® 95/2016 (emenda do "teto de gastos"). O risco de que empresas hoje consideradas ndo dependentes sejam
classificadas em 2019 como empresas dependentes pode ser considerado médio.

3.3.3.4 Das Estatais Federais

O risco fiscal relacionado as estatais federais reside no fato de a LDO determinar a compensagao entre as metas do
Governo Central e destas companhias. Uma frustragdo do resultado primario das estatais implicaria em uma maior necessidade de
esforgo no resultado do Tesouro Nacional.

Cabe ressaltar que a apuragdo do resultado pelo critério "acima da linha" é de competéncia da Secretaria de
Coordenacao e Governanga das Empresas Estatais - SEST e pelo critério "abaixo da linha" é feito pelo BCB, sendo este ultimo o
critério oficial para efeito de demonstragdo do cumprimento das metas.

A tabela a seguir apresenta o histérico do resultado das estatais nos Gltimos anos.

TABELA 64 - RESULTADO PRIMARIO DAS ESTATAIS FEDERAIS (EM R$ MILHOES)

ANO | META | RESULTADO PRIMARIO (abaixo da linha)

2010 |0 -623,58
2011 |0 579,08
2012 |0 -1.055,96
2013 |0 -543,85
2014 |0 -2.007,59
2015 |0 -1.728,67
2016 |0 -835,79

2017 |-3.000 |-952,27
2018 |-3.500 |N/D

Essas sociedades dependem de suas performances para o cumprimento das estimativas do resultado primario.
Eventuais mudangas do cenario econémico ao longo do exercicio financeiro podem alterar esse resultado pela conjugagao de
outras variaveis e suas estratégias de atuagao.

Em razdo da diversidade das atividades econémicas envolvidas, ndo é possivel quantificar os riscos possiveis para o
exercicio de 2019. Pode-se considerar que o risco de discrepancia entre o resultado estimado das estatais e o resultado efetivo
tende a ser alto.

Ressalte-se que as instituigdes financeiras federais sdo excluidas do escopo de apuragdo do resultado priméario das
estatais federais, por definicdo. Excepcionalmente, também vém sendo excluidas as empresas Petrobras e Eletrobras.

3.3.4 RESTOS A PAGAR

A despesa publica passa por vérias fases: gasto planejado, autorizado, empenhado, liquidado e pago. Quando a
despesa ¢ liquidada, significa que o servigo que deu origem a esse gasto ja foi efetuado e reconhecido pelo ordenador de despesas,
faltando, apenas, o desembolso efetivo do dinheiro. E justamente esse tipo de despesa (liquidada, mas ainda ndo paga) que da
origem aos Restos a Pagar Processados.

Com relagao aos Restos a Pagar Nao Processados, a despesa foi planejada, autorizada e empenhada, mas o ordenador
de despesas ainda nao reconheceu a prestagado do servigo ou a execugdo do investimento. Ou seja, ainda ndo ocorreu liquidagéo
nem pagamento do gasto.

Conceitualmente falando, os restos a pagar nao representam risco fiscal, pois sdo despesas que foram empenhadas ou
liquidadas em orgamentos anteriores e, portanto, se transformaram em passivos contabilizados pela administracdo publica. No
entanto, a sua gestdo pode comprometer a apuragdo do resultado primario basicamente de duas formas: primeiro, quando a
despesa ja foi liquidada e se posterga o pagamento (aumentando os Restos a pagar processados) ou quando ocorre atraso no
reconhecimento de um servigo ja prestado ao governo ou de um investimento ja executado (aumentando os Restos a pagar ndo
processados).

A Secretaria do Tesouro Nacional informa que este risco ndo mais é aplicavel, tendo em vista que a Agéo relativa ao
Ressarcimento a Municipios de Dividas Contratuais Internas assumidas e refinanciadas pela Unido (Lei Complementar n® 148, de
2014), ndo mais esta sendo executada com restos a pagar, mas sim com orgamento do proprio exercicio, conforme descrito no item
a.1.3 - Programa 0905 Acéo 00PQ.

3.3.5 FUNDO DE FINANCIAMENTO ESTUDANTIL - FIES

O Tribunal de Contas da Unido, nos termos dos Acérddos n? 3001/2016- TCU-Plenario e n? 539/2017-TCU-Plenario,
dentre outros apontamentos, determinou a inclusdo do impacto fiscal do FIES no Anexo de Riscos Fiscais da Lei de Diretrizes
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Orgamentarias, nos seguintes termos:

"9.4.3.2. quando da elaboragdo das leis de diretrizes orcamentdrias anuais, inclua o Fies em seu Anexo de Riscos
Fiscais, com a apresentagdo, a cada ano, da projecdo dos impactos fiscais estimados decorrentes do programa, a curto, médio e
longo prazos;"

O Fundo de Financiamento Estudantil (FIES) é um fundo de natureza contabil destinado a financiar a graduacédo na
educagao superior de estudantes de menor renda matriculados em cursos superiores ndo gratuitos e com avaliagdo positiva nos
processos conduzidos pelo Ministério da Educagéo (MEC). O Programa foi instituido em 1999, pela Medida Proviséria n® 1.827, de
27 de maio de 1999, que foi convertida na Lei n® 10.260, de 12 de julho de 2001, alterada recentemente pela Medida Provis6ria n®
785, de 6 de junho de 2017 e convertida na Lei 13.530, de 7 de dezembro de 2017.

Em relagéo ao Risco Fiscal, destaca-se que a Exposicdo de Motivos Interministerial EMI n° 00037/2017, elaborada por
ocasido do envio da Medida Proviséria n® 785, de 2017, ao Congresso Nacional, apresentou comentario acerca das trés principais
causas que podem levar a insustentabilidade fiscal do Fies: (i) risco de crédito, (ii) subsidio implicito e (iii) governanga do programa.

A concessdo de crédito aos estudantes expde a Unido ao risco de crédito do Fies, indicador que é monitorado
mensalmente. O valor da exposicao relativa as operagdes do Fies, em 31.12.17, é de R$ 85,5 bilhdes, sendo que R$ 82,1 bilhdes
sao referentes aos contratos formalizados a partir de 2010, conforme a tabela abaixo:

TABELA 65: VALORES DA DIVIDA POR SAFRA DE CONCESSAO

Ano* | Valor da Divida A.F
2010 |R$ 3.048.297.770,23
2011 | R$ 5.983.595.736,02
2012 |R$ 13.777.255.091,26
2013 |R$ 20.420.457.671,97
2014 |R$ 24.885.873.694,16
2015 |R$9.140.377.719,25
2016 |R$ 3.508.403.248,37
2017 |R$ 1.417.864.779,63
Total R$ 82.182.125.710,89

Fonte: FNDE. Posigcdo 31.12.2017 *contratos assinados a partir de 15.01.2010

Os contratos de crédito do Fies possuem a particularidade de preverem desembolsos mensais para as instituicdes de
ensino e renovagdes semestrais mediante os processos de aditamento, na medida em que o estudante avanca na conclusdo do
curso. Em decorréncia desse fato, a Unido submete-se a uma exposicdo adicional de R$ 37,1 bilhdes em recursos contratados
ainda por liberar, chegando a uma exposigao total de R$ 122,7 bilhdes em 31.12.17 (Tabela 66).

TABELA66: EXPOSICAO AO RISCO DE CREDITO

Exposicao dez/16 jun/16 dez/17

Contratos Legados (até 2010) R$ 3.766.489.650,64 |R$ 3.581.900.346,18 | R$ 3.408.407.833,56
Contratos Atuais R$ 64.690.685.502,19 |R$ 73.767.542.159,17 R$ 82.182.125.710,89
Exposicao por Valores ja Liberados | R$ 68.457.175.152,83 | R$ 77.349.442.505,35 R$ 85.590.533.544,45
Valores a Liberar (estimativa) R$ 37.130.191.548,80
Exposicao Total R$ 122.720.725.093,25

Fonte: FNDE. Posicdo 31.12.2017

Em 31.12.17, os atrasos nos pagamentos, contados a partir de um dia, foram observados em 52,51% dos contratos
(1.347.667). Juntos, se considerado o saldo devedor integral desses contratos, respondem por um valor total de R$ 36,2 bilhdes,
equivalente a 44,16% do total da carteira. O maior volume de operagdes em atraso se concentra na faixa de 15 a 30 dias (Tabela
67).

TABELA 67: ADIMPLENCIA E ATRASOS

Situacao do Contrato | Contratos | Valor da Divida (R$) Atraso Médio (dias)

Adimplente 1.219.011 45.887.336.396,63 0,0
1 a 14 dias de Atraso 92.451 3.442.202.065,11 8,4
15 a 30 dias de Atraso | 521.435 17.788.075.565,73 22,1
31 a 60 dias de Atraso | 13.453 281.460.663,79 45,2
61 a 90 dias de Atraso | 8.501 174.498.530,75 76,8

91 a 180 dias de Atraso | 163.090 4.936.481.317,39 135,8
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181 a 360 dias de Atraso|142.333 3.541.092.739,91 273,0
> 360 dias de Atraso 406.404 6.130.978.431,58 971,7
Total 2.566.678 | 82.182.125.710,89

Fonte: FNDE. Posicdo 31.12.2017 *contratos assinados a partir de 15.01.2010

A inadimpléncia, calculada a partir da divida dos estudantes com 90 dias ou mais de atraso, cujos contratos estejam na
fase de amortizacéo, alcangou o valor de R$ 3,7 bilhdes, representando 33,82% do valor total da divida na fase de amortizagéo.

Na hip6tese de constituir-se uma Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa-PCLD do Fies, considerando, por
similaridade, os critérios definidos pela Resolugéo n® 2.682 do Banco Central do Brasil para a classificagdo de cada operagao de
crédito em fungdo dos dias de atraso, desconsiderando o impacto dos instrumentos mitigadores, ter-se-ia um valor total de R$ 11,78
bilhdes provisionados no Fies (Tabela 68).

TABELAG68: PERDA ESTIMADA

Rating | Fator de provisdo | Valor Provisionado (R$)

A 1% 17.493.864,32
AA 1% 232.361.672,88

B 1% 178.395.869,54
C 3% 9.008.832,04

D 10% 18.015.456,64

E 30% 1.387.929.137,68
F 50% 56.946.700,98

G 70% 150.617.614,10
H 100% 3.561.353.013,87
HH 100% 6.170.699.531,98

Fonte: FNDE. Posigéo 31.12.2017

No entanto, os contratos de crédito do Fies contam com instrumentos mitigadores, como fianga convencional, fiangca
solidaria e o Fundo de Garantia de Operagdes de Crédito Educativo (FGEDUC). Do total de contratos por modalidades de garantias,
observa-se que cerca de 67% da carteira do Fies é garantida exclusivamente pelo FGEDUC:

TABELA 69- MODALIDADE DE GARANTIA

Tipo de Garantia | Contratos Valor da Divida no AF

FGEDUC 1.723.905 |47.778.687.464,97
FGEDUC + FIANGA 273.404 10.101.501.941,70
FIANCA 569.369 24.301.936.304,22
Total Geral 2.566.678 | 82.182.125.710,89

Fonte: FNDE. Posigéo 31.12.2017
De acordo com o art. 21 do Estatuto do FGEDUC, a honra da garantia relativa ao saldo devedor da operacao

inadimplida, observados os encargos de normalidade do financiamento e o percentual de 80% ou 90%, podera ser solicitada pelo
agente operador do Fies apés decorridos 360 (trezentos e sessenta) dias consecutivos da inadimpléncia verificada a partir da fase
de amortizagéo do financiamento. Em 31.12.17, 116.969 contratos apresentam condigdes passiveis de honra pelo FGEDUC (Tabela
70).

Tabela70- FGEDUC - Atrasos superiores a 360 dias na fase de amortizagao

FGEDUC Contratos em atraso | Valor da divida no AF | Valor Garantido
FGEDUC 80% 29.636 R$ 614.355.805,73 R$ 491.484.644,58
FGEDUC 90% 87.333 R$ 1.177.322.355,75 R$ 1.059.590.120,18
Total 116.969 R$ 1.791.678.161,48 R$ 1.551.074.764,76

Fonte: FNDE. Posigéo 31.12.2017
Por outro lado, o patriménio do FGEDUC, em margo de 2018, alcangou cerca de R$ 8,8 bilhdes, o que, conforme o
Estatuto, poderia oferecer garantia para uma carteira de crédito tedrica de até R$88 bilhdes. Atualmente, a carteira de crédito

garantida pelo FGEDUC alcangou o valor total de R$ 57,88 bilhdes.
Por fim, com o intuito de limitar os impactos fiscais do Fies no longo prazo, foi editada a Medica Proviséria n® 785, de 6

de julho de 2017, convertida na Lei n? 13.530, de 8 de dezembro de 2017, que promoveu o aperfeicoamento do programa de
financiamento estudantil com foco na sustentabilidade e na melhoria da gestéo.
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Em relagéo a governancga do programa, foi instituido o Comité Gestor do Fies (Decreto de 19 de setembro de 2017), com
competéncia para definir as diretrizes e prioridades da politica de financiamento estudantil, assim como definir os requisitos de
concessao, as condigdes técnicas e operacionais e aprovar o Plano Trienal do Fundo e seus ajustes anuais.

Em relagdo ao risco moral do estudante, desde o segundo semestre de 2015 ndo é mais possivel a concessao de 100%
de financiamento dos encargos educacionais com recursos do Fies, em razdo da implementagdo de nova metodologia de calculo de
coparticipagao do estudante quando da concesséo do financiamento. Com isso, 0 estudante tem condi¢des de compreender desde
a contragdo que se trata de um programa de financiamento estudantil e ndo de uma bolsa de estudo. Adicionalmente, essa medida
induz o estudante a ficar mais atento as variagées ocorridas no valor das mensalidades, uma vez que o valor ndo financiado deve
ser pago com recursos préprios do grupo familiar.

A partir de 2018, a oferta de novos financiamentos foi condicionada a adesdo das entidades mantenedoras de
instituicbes de ensino ao novo modelo do financiamento estudantil (Novo Fies) e ao Fundo Garantidor do Fies - FG-Fies. Dentre
outras, foram implementadas medidas que contribuirdo para mitigar o risco fiscal ocasionado até entao pelo Fies:

a. Auséncia de caréncia ap6s a conclusao do curso;

b. Participacéo das instituicdes de ensino como cotistas do FG-Fies

c. Contribui¢des para o FG-Fies em percentual proporcional a inadimpléncia observada na carteira de cada instituigao de
ensino;

d. Pagamento consignado em folha e vinculado a renda do estudante financiado;

e. Possibilidade de renegociagdo do saldo devedor;

f. Seguro prestamista para assegurar a liquidagao do financiamento no caso de falecimento ou invalidez permanente do
estudante financiado; e

g. Coparticipagado paga pelo estudante diretamente ao Agente Financeiro.

Ademais, as alteragdes que buscam atender ao primado da sustentabilidade do Fundo em obediéncia aos principios e
normativos sobre responsabilidade fiscal, acabam por contemplar indiretamente o objetivo de incremento da contribuigio da politica
publica educacional em debate as metas relativas a educacao superior do Plano Nacional de Educacédo (PNE) 2014-2024, pois, no
longo prazo, aquelas tendem a representar retorno de orgamento de forma mais continua e em maior volume para Fundo, o que, no
futuro, podera proporcionar oferta maior ou igual, garantindo crescimento continuo e sustentavel ao programa.

3.3.6 RISCOS REFERENTES AO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O risco atinente ao sistema financeiro nacional refere-se a eventual ocorréncia de uma grave crise que enseje o aporte
de recursos por parte do Tesouro Nacional a fim de estabiliza-lo.

Nesse contexto, faz-se necessario acompanhar a estabilidade do sistema a fim de identificar eventuais riscos que, em
um cenario de elevado estresse, possam afetar a despesa e/ou 0 endividamento publicos.

As avaliagdes da liquidez, crédito, rentabilidade, solvéncia, testes de estresse de capital, da Pesquisa de Estabilidade
Financeira e das Infraestruturas do mercado financeiro sistemicamente importantes disponiveis no Relatério de Estabilidade
Financeira do Banco Centrali2apontam para a inexisténcia de riscos relevantes que justifiquem eventual aporte de recursos do
Tesouro Nacional no sistema.

4. GESTAO DE RISCO

A gestao de riscos fiscais deve ser composta por seis fungdes necessarias:

1) Identificagcao do tipo e exposi¢éo do risco;

2) Mensuragao dessa exposigao;

3) Estimativa do grau de tolerancia das contas publicas;

4) Deciséo estratégica sobre as opgdes para enfrentar os riscos;

5) Implementagéo de condutas de controle; e

6) Monitoramento continuo da exposicao.

A gestdo de riscos no ambito do Governo Federal tem sido objeto de diversos aprimoramentos, em especial no periodo
recente, muito embora se vislumbrem diversas oportunidades de melhoria ainda por serem implementadas. O reconhecimento da
importancia desse tema levou a Secretaria de Orgamento Federal (SOF) do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéao
a implementar projeto especifico que trata da gestéo de riscos no processo de elaboragdo do Orgamento Geral da Unido. O projeto
tem duracéo de trinta e dois meses e previsao de término para junho/2018.

Na mesma linha, a Secretaria do Tesouro Nacional criou uma equipe dedicada a gestao de riscos fiscais, aprovada no
Decreto n? 9.003, de 13 de margo de 2017, denominada Coordenagdo-Geral de Planejamento e Riscos Fiscais (COPEF). Uma das
atribuigbes da COPEF é coordenar a avaliagao de riscos fiscais, no ambito da STN, e propor medidas para corrigir desvios capazes
de afetar o cumprimento das metas fiscais.

Paralelamente, do ponto de vista dos mecanismos j& implementados e em pleno funcionamento, ndo apenas o presente
Anexo a Lei de Diretrizes Orgcamentdrias constitui uma ferramenta para o devido gerenciamento de riscos fiscais, mas a propria
dinamica de funcionamento do sistema orgamentario-financeiro contempla mecanismos para a devida divulgagao, acompanhamento
e mitigacdo desses riscos. Nesse sentido, é salutar observar que a Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, prevé o
acompanhamento periédico do cumprimento da meta de resultado primario estabelecido na Lei de Diretrizes Orcamentarias e, em
caso de perturbagdes no cendrio base tragado, o Governo é obrigado a promover limitagbes de gastos requeridas para o
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atingimento da meta.

Por fim, é relevante apontar que o continuo aperfeigopamento da gestao de riscos no ambito do Governo Federal com o
foco em agdes de médio e longo prazos pode viabilizar a adogéo sustentavel de politicas anticiclicas, na medida em que confere
transparéncia e legitimidade a tais politicas.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Com o objetivo de prover maior previsibilidade e transparéncia no planejamento e apuragao dos resultados fiscais e dar
cumprimento ao estabelecido no art. 42, § 32 da Lei Complementar no 101, de 4 de maio de 2000, este anexo da LDO 2019 elencou
as principais fontes de riscos fiscais para consecug¢éo do cendrio base determinado no Anexo de Metas da mencionada lei.

Este documento tem sido objeto de continuos aprimoramentos, a fim de prover-lhe maior funcionalidade e efetividade no
mapeamento de riscos fiscais. Desde a LDO 2017, foi dada especial atengdo para que o documento também seja utilizado como
instrumento no Planejamento Fiscal e buscou-se a convergéncia com padrées internacionais de divulgagao de riscos fiscais.

Nesse sentido, alguns itens foram realocados em seg¢bes com as quais guardam maior afinidade, de modo a tornar a
classificagdo proposta dos riscos fiscais mais transparente. Adicionalmente, a metodologia de estresse dos parametros
macroecondmicos foi aprimorada, assim como das estimativas das principais variaveis fiscais nos cenarios estressados. Relevante
destacar que este Anexo de Riscos Fiscais da LDO-2019 é o segundo a conter exercicio de estresse que simula simultaneamente
receitas, despesas, resultado primario e divida publica.

As inovagbes contidas neste documento refletem o esforgo dos Ministérios da Fazenda e do Planejamento,
Desenvolvimento e Gestdo na realizagcdo de uma gestdo mais eficiente dos riscos fiscais. Espera-se, com isto, colaborar para
aperfeigoar o planejamento fiscal e dar suporte aos diagnosticos e as a¢des necessarias para o crescimento econémico.

1- Valor do Salério Minimo para 2019 estimado na Grade de Parametro de 12 de margo de 2018.

2- O Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) é um beneficio assistencial instituido pela Constituicdo Federal de 1988
(art. 203, inciso V), garantido no ambito da protegao social ndo contributiva da Seguridade Social e regulamentado pela Lei Organica
da Assisténcia Social - LOAS, Lei n? 8.742, de 7/12/1993, alterada pelas Leis n? 12.435, de 6/7/2011 e n? 12.470, de 31/08/2011; e
pelo Decreto n® 6.214/2007, alterado pelos Decretos 6.564/2008, 7.617/2011 e 8.805/2016. Esse direito também esta previsto na Lei
Brasileira de Inclusdo da Pessoa com Deficiéncia (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia - Lei n® 13.146, de 6/7/2015) e no Estatuto
do Idoso (Lei n® 10.741, de 1/10/2003). Cabe ao Ministério do Desenvolvimento Social - MDS a gesté@o desse beneficio e ao Instituto
Nacional do Seguro Social - INSS a sua operacionalizagdo. Por meio do BPC, a Politica de Assisténcia Social garante a
transferéncia mensal de um salario minimo ao seu publico-alvo composto por (i) idoso com 65 (sessenta e cinco) anos ou mais e (ii)
pessoa com deficiéncia, de qualquer idade, com impedimentos de longo prazo (aqueles que produzem efeitos pelo prazo minimo de
2 (dois) anos, conforme as Leis n® 12.435, de 06/07/2011 e n® 12.470, de 31/08/2011, que alteram a LOAS), de natureza fisica,
mental, intelectual ou sensorial. Além disso, outro critério objetivo de elegibilidade ao BPC é a renda familiar mensal per capita
inferior a ¥4 (um quarto) do salario-minimo, conforme definido no art.20, §3° da LOAS.

3- Trata-se de uma analise estatica, onde analisa-se o efeito isolado da variagdo de apenas uma variavel (taxa de
cambio, taxa de juros ou inflagdo) sobre os indicadores desejados (DPF, Despesa Orgamentaria e DLSP). Dessa forma, nao sao
levados em conta os efeitos da alteracdo de uma variavel sobre as outras variaveis. Também néo sdo levados em conta os efeitos
da alteracdo de uma varidvel sobre outros fatores da economia que poderiam também afetar os indicadores desejados, tais como
resultado fiscal, PIB e necessidade liquida de financiamento do setor publico.

4- Esta analise tem a fragilidade de subestimar os efeitos do aumento do PIB real por ndo alterar o resultado fiscal em
fungao deste novo PIB, o mesmo raciocinio vale para a redugao do PIB real, que ndo se reflete em um cenario de fiscal mais
deteriorado. Entretanto, a analise é importante por mostrar o quéo sensivel as projegoes de divida sdo ao crescimento da economia.
Fonte COGEP/STN.

5- A Grade de Parametros de 12/03/2018 também foi utilizada para elaboragdo do cenario base constante no Anexo de
Metas Fiscais da PLDO.

6- Sao choques aleatérios extraidos de uma distribuigdo de probabilidade normal padrdo com média igual a zero e
desvio-padrao igual a um.

7- O decil 30 foi selecionado pelo fato de ser o decil mais préximo do valor equivalente a um desvio-padréo em relagéo a
média para uma distribui¢cdo bicaudal.

8- Sendo um deles, conforme explicado no paragrafo anterior, selecionado para compor o cenario de estresse.

9- Conforme o art. n® 16 da Lei n® 12.838, de julho de 2013, a distribuicdo dos dividendos previstos nos arts. 202 e 203
da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, aos acionistas de instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil fica sujeita ao cumprimento dos requisitos prudenciais estabelecidos pelo CMN.

10- Conforme o art. n® 2° da Lei Complementar n® 101/2002, entende-se como empresa estatal dependente a empresa
controlada que receba do ente controlador recursos financeiros para pagamento de despesas com pessoal ou de custeio em geral
ou de capital, excluidos, no ultimo caso, aqueles provenientes de aumento de participagao acionaria.

11- O art. n® 2 considera a definicdo de empresa estatal dependente a empresa controlada pela Unido, que tenha
recebido, no exercicio anterior, recursos financeiros de seu controlador destinados ao pagamento de despesas com pessoal, de
custeio em geral ou de capital, excluidos, neste Ultimo caso, aqueles provenientes de aumento de participagdo acionaria, e tenha,
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no exercicio corrente, autorizagdo orgamentaria para recebimento de recursos financeiros com idéntica finalidade.
12- Banco Central. Relatério de Estabilidade Financeira. Volume 16, Numero 2, Outubro/2017. Disponivel em
http://www.bcb.gov.br/htms/estabilidade/ref/ref.asp?idpai=economia. Consulta realizada em 02/04/2018.

Este contelido ndo substitui o publicado na versao certificada (pdf).
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ANEXO VI
ANEXO VI
OBJETIVOS DAS POLITICAS MONETARIA, CREDITICIA E CAMBIAL
(ART. 40, § 40, DA LEI COMPLEMENTAR NO 101, DE 4 DE MAIO DE 2000)

Anexo a Mensagem da Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2019, em cumprimento ao disposto no art. 42, § 4°
da Lei Complementar n® 101, de 2000: "A mensagem que encaminhar o projeto da Unido apresentara, em anexo especifico,
os objetivos das politicas monetaria, crediticia e cambial, bem como os parametros e as projecoes para seus principais
agregados e variaveis, e ainda as metas de inflacao, para o exercicio seguinte.”

As politicas monetaria, crediticia e cambial tém como objetivos o alcance, pelo Banco Central do Brasil (BCB), da meta
de inflagao fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN); a manutengao das condigbes prudenciais e regulamentares para que a
expansao do mercado de crédito ocorra em ambiente que assegure a estabilidade do sistema financeiro nacional; e a preservagao
do regime de taxa de cambio flutuante, respectivamente. O alcance desses objetivos deve observar a evolugdo da economia
brasileira, em linha com as medidas conjunturais implementadas.

O ano de 2017 foi caracterizado por queda acentuada da inflagéo, redugéo consistente e substancial da taxa basica de
juros e recuperagao da atividade econémica. Cabe ressaltar que o recuo da inflagao contribuiu para a elevagao do poder de compra
da populagao e, juntamente com outros fatores, propiciou a retomada do consumo.

A atuacéo recente do BCB em relagdo ao processo inflacionario pode ser dividida em dois periodos. O primeiro, ainda
em 2016, foi marcado pela manutengéo da taxa Selic em 14,25% ao ano (a.a.), com o propésito de reduzir o movimento de alta de
precos e de convergir as expectativas dos agentes de mercado em diregdo as metas de inflacdo definidas pelo CMN. Note-se que
esse patamar da taxa basica de juros perdurou por cerca de quinze meses, entre julho de 2015 e outubro de 2016. O segundo
periodo foi caracterizado pela flexibilizagao da politica monetaria, tendo em vista a dindmica mais favoravel da inflagdo, com sinais
de menor persisténcia e contribuigao relevante da deflagdo dos alimentos. Desde o inicio do processo de flexibilizagdo monetaria, a
taxa basica de juros recuou de 14,25% a.a. para 7,0 % a.a. em dezembro de 2017, patamar historicamente baixo desde a
implementacéo do sistema de metas para a inflagao.

Relativamente a conjuntura internacional em 2017, o cenario externo se mostrou favoravel, com recuperacdo da
atividade econémica global, mas sem pressionar em demasia as condigdes financeiras nas economias avangadas. Isso contribuiu
para manter o apetite ao risco em relagdo as economias emergentes. Entretanto, a perspectiva de aumento da inflagdo nos paises
centrais realgou o cenario de avancgo do processo de normalizagao da politica monetaria, que pode, em algum momento, produzir
aperto das condigdes financeiras globais e trazer maior volatilidade aos mercados. Nesse contexto, deve-se ressaltar a maior
capacidade da economia brasileira em absorver eventual revés no cenario internacional, devido a situagdo robusta de seu balango
de pagamentos e ao ambiente com inflagdo baixa, expectativas ancoradas e perspectiva mais consistente de recuperagédo
econdmica.

Para 2018 e 2019, a politica monetaria continuara a ser pautada de forma coerente com o sistema de metas para a
inflacdo, tendo como objetivo a manutengao da estabilidade monetaria. A meta para a inflagdo fixada para 2018 é de 4,5%, com
intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual (p.p.), conforme estabelecido pela Resolugdo CMN n? 4.499, de 30 de junho de 2016.
Para 2019, a meta para a inflagéo foi fixada em 4,25%, com o mesmo intervalo de tolerancia de 2018 (Resolugdo CMN n® 4.582, de
29 de junho de 2017).

A programacéo dos agregados monetarios para 2018 considerou cenario esperado para o comportamento do PIB, da
inflagdo, das taxas de juros e do cambio, e de outros indicadores pertinentes, além de ser consistente com o atual regime de politica
monetdria, baseado no sistema de metas para a inflagao.

As projegdes dos meios de pagamento foram efetuadas com base em modelos econométricos para a demanda por seus
componentes, considerando-se as trajetérias esperadas do produto e da taxa Selic, bem como a sazonalidade caracteristica
daqueles agregados. Em consequéncia, a variagdo em doze meses da média dos saldos diarios dos meios de pagamento restritos
foi estimada em 5,1% para dezembro de 2018. Considerou-se ainda, para a projecdo dos meios de pagamento, como variaveis
exdgenas, a evolugdo das operacdes de crédito do sistema financeiro e da massa salarial.

Tendo em vista as proje¢des para a demanda por papel-moeda e por depdsitos a vista, que séo relacionadas a demanda
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por meio circulante e por reservas bancarias, e considerando-se a atual aliquota de recolhimentos compulsérios sobre recursos a
vista, projeta-se elevacédo de 6% para o saldo médio da base monetaria restrita em 2018.

As projegbes da base monetaria ampliada, medida do passivo monetario e da divida publica mobiliaria federal,
considerando cenarios para resultados primarios do Governo Central, operagdes do setor externo e emissdes de titulos federais,
apontam expansao de 8,6% em 2018.

Para os meios de pagamento ampliados, as previsdes foram baseadas na capitalizagdo de seus componentes e nos
fatores condicionantes de seu crescimento primario, que compreendem as operagdes de crédito do sistema financeiro, os
financiamentos com titulos federais junto ao setor n&do financeiro e os ingressos liquidos de poupanga financeira externa. Como
resultado, projeta-se crescimento de 7,7% para esse agregado monetario, em 2018.

Em 2017, o mercado de crédito seguiu evoluindo de forma consistente com a recuperagéo da atividade econdmica e os
estimulos provenientes do atual ciclo de politica monetaria, porém com dindmica assimétrica entre o crédito concedido as pessoas
fisicas e juridicas.

O saldo total do crédito do sistema financeiro alcangou R$3.091 bilhées em dezembro de 2017, com recuo de 0,5% no
ano (apos variagdes de -3,5% em 2016 e 6,7% em 2015). A relagao crédito/PIB atingiu 47,1%, apds contragdo de 2,5 p.p. no ano,
explicada em sua maior parte pelas operagdes com empresas. As carteiras destinadas as corporagdes e familias totalizaram, na
ordem, R$1.442 bilhdes e R$1.649 bilhdes, variagdes de -6,7% e 5,6% em 2017 (-9,5% e 3,2% no ano anterior, respectivamente). O
crédito concedido pelos bancos publicos alcangou R$1.672 bilhdes em dezembro (-3,3% no ano), enquanto o saldo contratado com
as instituicdes privadas totalizou R$1.418 bilhdes, crescimento de 3,0% no ano.

A redugdo da taxa bésica de juros e a melhora de diversos indicadores macroecondmicos contribuiram para os recuos
dos custos de financiamento e dosspreadsao longo de 2017. A taxa média de juros das operagdes de crédito do Sistema Financeiro
Nacional - computadas as operagdes com recursos livres e direcionados - registrou recuo de 6,6 p.p. em 2017 (aumento de 2,5 p.p.
em 2016), atingindo 25,6% a.a. em dezembro. Ospreaadbancario situou-se em 18,9 p.p. (variagédo de -3,8 p.p. na comparagao anual).
A inadimpléncia do sistema financeiro, referente a operagdes com atrasos superiores a noventa dias, atingiu 3,2% em dezembro de
2017, com queda de 0,5 p.p. no ano (variagao de 0,3 p.p. em 2016), refletindo variagdes de -0,5 p.p. na carteira de pessoas juridicas
e -0,4 p.p. no segmento de pessoas fisicas.

Para 2018, projeta-se crescimento de 3,5% do saldo total das operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, com
expansao mais elevada no segmento de crédito livre (6,0%), em linha com o processo de retomada da atividade econdmica, e
elevacéo de 1,0% da carteira de crédito direcionado.

No que diz respeito as contas externas, odeficitem transagdes correntes, que alcangou US$23,5 bilhdes em 2016,
manteve trajetéria declinante em 2017, atingindo US$9,8 bilhdes. Essa trajetéria esteve fundamentalmente associada a evolugédo da
balanga comercial, que apresentousuperavitrecorde de US$64 bilhdes em 2017, favorecido pela safra agricola e pelo cenario
externo. Cabe destacar os crescimentos de 17,8% e de 9,9% nos valores exportados e importados no periodo, que atingiram
US$217,2 bilndes e US$153,2 bilhdes, respectivamente. Houve, ainda, elevagdes nas despesas liquidas de servigos (11,2%) e de
renda primaria (3,6%) em relagdo ao ano anterior, que atingiram, nesta ordem, US$33,9 bilhdes e US$42,6 bilhdes. Vale ressaltar
que a intensificagdo da atividade econdmica e o crescimento da renda interna foram fatores que influenciaram tanto o crescimento
das importagbes como os aumentos das despesas liquidas de servigos e da renda primaria.

Com relagdo a conta financeira, o cendrio externo benigno e a melhora de percepgdo de risco sobre a economia
brasileira contribuiram para manter os ingressos liquidos de investimentos diretos no pais (IDP) em niveis elevados e também para
minimizar as saidas liquidas dos investimentos em carteira passivos. Em 2017, os ingressos liquidos de IDP totalizaram US$70,3
bilhdes e corresponderam a 3,42% do PIB, montante equivalente a mais de sete vezes odeficitem transagdes correntes. Ja as
saidas liquidas de investimentos em carteira passivos recuaram 94,6% em relagdo a 2016, alcangando US$1,1 bilhdo em 2017.

Ao final de 2017, as reservas internacionais no conceito liquidez internacional totalizaram US$382,0 bilhdes, apos
aumento de US$9,8 bilhdes em relagdo ao ano anterior. Entre os determinantes da variagcdo do estoque de reservas internacionais,
destacaram-se as receitas de juros, US$3,8 bilhdes, e as variagdes por paridades dos ativos, com elevagdo de US$5,8 bilhdes. O
estoque de reservas internacionais, importante elemento para mitigar choques externos, manteve-se em patamar elevado,
representando 18,6% do PIB, trinta meses de importagdes de bens ou, aproximadamente, quatro vezes as amortizagdes vincendas
nos doze meses subsequentes.

As perspectivas para 2018 sdo de aumento moderado nodeficitem transagdes correntes, projetado em 1,09% do PIB,
ante 0,47% do PIB em 2017. O aumento estimado dodeficitse deve, principalmente, a diminuicdo do saldo comercial, decorrente da
projecdo de maior crescimento das importacdes (10,3%) em relagdo ao das exportagdes (3,6%). Adicionalmente, espera-se
elevagao dodeficitna conta de servigos em US$4,2 bilhdes, destacando-se o aumento de US$4,1 bilhdes nas despesas liquidas com
viagens internacionais em relacdo a 2017. Finalmente, o cendrio externo benigno, com crescimento global disseminado, e as
melhores expectativas para a economia doméstica devem influenciar a atragdo liquida de US$80,0 bilhdes em IDP, aumento de
US$9,7 bilhdes em relagdo a 2017, o que permitird o financiamento confortavel dodeficitprojetado de transagdes correntes.

No ambito das contas publicas, o resultado primario do setor publico atingiudeficitde 1,69% do PIB em 2017,
antedeficitde 2,49% do PIB no ano anterior, situando-se R$52,5 bilhdes abaixo da meta oficial de R$163,1 bilhdes. No que diz
respeito @ Emenda Constitucional n° 95, de 15 de dezembro de 2016, as despesas sujeitas ao limite de gastos primarios atingiram
R$1.259 milndes em 2017, cerca de R$50 bilhdes menores do que o valor maximo legal estabelecido. Em relacédo a regra de ouro
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(art. 167, inciso Ill, da Constituigdo Federal), as despesas de capital superaram em R$28,8 bilhdes a realizagdo de operagdes de
crédito em 2017.

Os juros nominais apropriados totalizaram R$401 bilhdes (6,11% do PIB) em 2017, reduzindo-se 0,39 p.p. do PIB em
relacdo ao ano anterior. Contribuiram para a redugdo dos juros apropriados no ano os consecutivos cortes da taxa Selic,
combinados a redugdo nos indices de pregos, que servem como base para corregdo de parcela significativa do endividamento
liquido. Odeficitnominal do setor publico, calculado pela soma do resultado primario e dos juros nominais, alcangou 7,80% do PIB,
reduzindo-se 1,19 p.p. do PIB quando comparado ao ano anterior.

A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) atingiu 51,6% do PIB em 2017, elevando-se 5,4 p.p. do PIB em relagéo ao ano
anterior. Contribuiram para essa elevagao, em especial, a continuidade de um resultado primario deficitario e a apropriagao de juros
nominais, diretamente proporcional ao nivel do endividamento. As principais alteragbes na composigdo da DLSP em 2017
ocorreram nas parcelas credoras vinculadas ao cambio (4,1 p.p.) e a TJLP (3,4 p.p.) e devedoras vinculadas a Selic (-3,5 p.p.) e aos
indices de pregos (-3,1 p.p.), que registraram, na ordem, participagbes de -29,8%, -20,4%, 69,1% e 31,0% no total do
endividamento.

Importa destacar que a Divida Bruta do Governo Geral, que inclui Governo Federal, Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS), governos estaduais e municipais, atingiu R$4.854,7 bilhdes (74,0% do PIB) em dezembro de 2017, permanecendo em
trajetéria ascendente.

Mais recentemente, o conjunto dos indicadores de atividade econdmica mostra sinais compativeis com a recuperagao
consistente da economia brasileira, a despeito do nivel elevado de ociosidade dos fatores de produgédo. O comportamento da
inflagdo permanece favoravel, com diversas medidas de inflagdo subjacente em niveis confortaveis ou baixos, inclusive os
componentes mais sensiveis ao ciclo econdémico e a politica monetaria.

Este contetido nédo substitui o publicado na versdo certificada (pdf).
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